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J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Dlhopisy JTEF X 5,10/2026
dlhopisy s pevnym irokovym vynosom 5,10 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 60 000 000 EUR splatné v roku 2026

ISIN SK4000016689

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 60 000 000 EUR (slovom: Sest'desiat miliénov eur) splatné v roku 2026
(dalej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s., so sidlom
Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 52 661 261, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 7037/B (dalej len Emitent), budii vydané podla prava Slovenskej
republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel'a. Emitent poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPB), ale nemozno zarucit, ze BCPB prijme Dlhopisy na
obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 100 000 EUR (slovom: sto tisic eur) (d’alej len Menovita hodnota). Dent
vydania Dlhopisov (datum emisie) je 6. februara 2020.

Dlhopisy st uréené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,10 % p. a. Urokové vynosy budi vyplacané polroéne spitne, vidy
6. februara a 6. augusta kazdého roka. Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zaniku
v stlade s podmienkami Dlhopisov, budi Dlhopisy splatné jednorazovo dia 6. februara 2026. Platby z Dlhopisov budi vykonavané
vzdy v mene euro a z platieb budu zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent
nebude povinny vykonat’ d’al$ie platby Majitelom dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 4.2 Prospektu ,,Podmienky
Dlhopisov“ a ¢lanok 4.4 Prospektu ,,Zdanenie, odvody a devizovda reguldcia v Slovenskej republike*.

Zavazky z Dlhopisov nie si zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a Ziadna ina osoba.

Tento prospekt cenného papiera zo diia 20. januara 2020 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla ¢lanku 6 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, ao zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte) a podra &lanku 24 a v sulade s prilohami 7 a 15 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial’ ide o format,
obsah, preskumanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za i¢elom prijatia Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol schvéaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS), ako prislusnym organom podl'a Nariadenia
o0 prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality
Dlhopisov, ktoré su predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného §tatu. Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu
registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych §tatov americkych z roku 1933, a preto nesmuil byt’ pontikané, predavané,
ani akokol'vek poskytované na izemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych
inak, ako na zaklade vynimky z registra¢nych povinnosti podl'a uvedeného zdkona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registragnej
povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
Vv jednotlivych Statoch vzt'ahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materidlov
tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 4.3 Prospektu ,, Obmedzenia tykajiice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 27. januara 2021. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového vyznamného
faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informacie uvedené vtomto Prospekte su aktudlne iba ku diiu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho
vyhotovenia neznamenda, ze informacie v niom uvedené zostiavaju aktualne vtento neskorSi deni a investori musia pre ucely
rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit' vsetky d’alSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu
(vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne povinnost pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent

vo vztahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké st obsiahnuté v tomto Prospekte.
Investovanie do Dlhopisov zahfiia rizika. Potencidlni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 1 Prospektu
»Rizikové faktory“ niZsie.

Hlavny manazér

J & T BANKA, as.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kipu Dlhopisov, by sa mal oboznamit' s tymto Prospektom ako celkom. Informacie,
ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do DIhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizsie v tejto casti. Hlavné rizika, ktoré by podla nazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit
podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu, vysledky hospoddrenia alalebo emitované cenné papiere su
uvedené nizsie.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte
kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.
Dalsie rizikd a neistoty vrdatane tych, o ktorych Emitent v sucasnej dobe nevie alebo ktoré povazuje za
nepodstatné, mozu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financni situaciu alebo hospoddrske vysledky.
Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje
uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prdva alebo zavizky vyplvajuce z tohto Prospektu
aVvziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti
Dlhopisov by malo byt zalozené na informdciach obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach ponuky
Dlhopisov a predovsetkym na viastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov zo strany prislusného
investora.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Z pohladu Emitenta existuji najmé nasledujice rizikové faktory, ktoré mézu mat’ negativny vplyv na jeho
finanénl a hospodarsku situciu, podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zaviazky z DIhopisov. Navyse,
kazdé z nizsie uvedenych rizik, ktoré sa vzt'ahuji k Emitentovi méze negativne ovplyvnit' cenu, za ktora sa
obchoduju Dlhopisy alebo prava investorov z Dlhopisov. Vo vysledku tak mézu investori prist o cast’
investicie alebo o celu investiciu.

Rizikové faktory sivisiace s finan¢nou situaciou a kreditnym rizikom Emitenta
Riziko ucelovej Struktury bez podnikatel’skej historie

Emitent je novozaloZena spoloénost bez podnikatel'skej historie. Uelom jeho existencie je ziskanie
finanénych prostriedkov prostrednictvom emisii dlhovych cennych papierov a ich poskytnutie Akcionarovi
uverom/po6zickou. Iné aktivity Emitent nebude vykonavat. Emitent teda nediverzifikuje rizika a nie je mozné
predpokladat’, Ze straty vyplyvajice z jeho hlavnej a jedinej ¢innosti bude mdct’ kompenzovat’ inymi prijmami.

Kreditné riziko Emitenta

Emitent bol zaloZzeny vyhradne s ciel'om emisii dlhopisov, pricom Emitent ma v umysle pouzit’ cely vytazok
z emisie Dlhopisov na poskytnutie financovania Akcionarovi, a to predovSetkym formou tuverov a/alebo
jedinym predmetom c¢innosti Emitenta. Hlavnym zdrojom prijmov Emitenta tak budu splatky uverov a/alebo
poziciek od Akcionara. Finan¢na a hospodarska situdcia Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zdvizky z Dlhopisov
su tak takmer vylucne zavislé od schopnosti Akcionara ako dlznika Emitenta plnit’ svoje pefiazné zavizky voci
Emitentovi riadne a véas. Pokiall Akcionar nebude schopny vygenerovat dostatocné zdroje a splnit’ svoje
splatné penazné zavéizky voci Emitentovi riadne a vcas, bude to mat’ vyznamny negativny vplyv na finan¢nt
a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ Emitenta plnit’ zaviazky z Dlhopisov.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffia najmé riziko nemoznosti Emitenta financovat’ aktiva prostrednictvom nastrojov so
zodpovedajucou diZkou splatnosti a trokovou mierou, riziko nemoZnosti ziskat' likvidné aktiva dostato¢ne
rychlo ¢i v dostatocnom mnozstve a riziko nemoznosti hradit’ splatné zavézky. Existuje riziko kratkodobého
nedostatku likvidnych prostriedkov k thrade splatnych dlhov Emitenta, ktorému je Emitent vystaveny okrem
iného v pripade oneskorenych platieb istiny a urokov v suvislosti s poskytnutymi tvermi/p6zi¢kami
Akcionarovi. Neschopnost’ Akcionara splacat’ pozi¢ané finanéné prostriedky Emitentovi méze viest az
k insolvencii Emitenta. Vzhl'adom na to, Ze Emitent nebude mat’ iné zdroje finanénych prostriedkov ako
pohladavky vo¢i Akcionarovi, ak by ¢elil z vysSie uvedenych dévodov nedostatku likvidity, mohlo by to
negativne ovplyvnit' jeho podnikanie, ekonomické vysledky, finanénu situaciu a v kone¢nom dosledku
i schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko refinancovania

Emitent Celi riziku, Ze jeho dlhové financovanie najmd vo forme DIlhopisov nebude najneskér k datumu
splatnosti obnovené alebo refinancované. Vzhl'adom na podmienky, ktoré na finanénych trhoch prevladaju,
tiez nie je vylucené, ze Emitent nebude schopny refinancovat’ svoje sicasné a budice dlhy za priaznivych
podmienok. Pokial’ by Emitent nebol schopny refinancovat’ svoje dlhy za prijatelnych podmienok, alebo by
refinancovanie nebolo vobec mozné, mohol by byt Emitent nuteny predavat svoje aktiva za nevyhodnych
podmienok, pripadne znizit’ alebo pozastavit' ¢innost,, co by sa nepriaznivo prejavilo na ekonomickej situdcii
Emitenta a na jeho schopnosti splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko koncentracie

Riziko koncentracie vyplyva z nizkej geografickej a produktovej diverzifikacie podnikania Emitenta. Takmer
100 % aktiv Emitenta budu predstavovat’ pohl'adavky z tiveru/pozicky poskytnutych Akcionarovi. V pripade
zhorsenia hospodarenia Akciondra a zhorSenia jeho platobnej moralky nema Emitent iné zdroje, ktoré by sa
mohli pouzit’ na uhradenie zavézkov z Dlhopisov.

Rizikové faktory suvisiace s akcionarskou Struktirou
Riziko zmeny akciondrskej Struktiry a stretu zdujmov medzi Akciondrom a Majitel’'mi dlhopisov

Emitent je 100 % dcérskou spolo¢nostou Akcionara. Do splatnosti Dlhopisov méze prist’ k zmene kontroly
a uprave obchodnej stratégie Emitenta alebo Akcionara, pripadne Akcionar moze zacat’ podnikat’ kroky (fuzie,
transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré mézu byt vedené so zretelom na prospech
Akcionara, skor ako v prospech Emitenta. Také zmeny m6zu mat’ negativny vplyv na financnu a hospodarsku
situdciu Emitenta, jeho podnikatel'skl ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Riziko spojené s podnikanim Akciondra

Akcionar je spolo¢nost’ zalozend v Cyperskej republike. Podstatna Cast jeho aktivit sa sustred’'uje na
financovanie investicii do energetickych a pripadne inych aktiv. Schopnost” Akcionara plnit' svoje penazné
dlhy vo¢i Emitentovi riadne a véas je do znaénej miery zavisla na vysledku jeho investicii v energetickom
sektore, pripadne v inych sektoroch. Zmena trhovych podmienok uréujucich hodnotu tychto investicii moze
negativne ovplyvnit’ finan¢ni a ekonomicku situdciu Akcionara, jeho podnikatel'ski ¢innost’, postavenie na
trhu a v kone¢nom dosledku schopnost” Akcionéra plnit’ svoje zdvézky vo¢i Emitentovi. Vo vysledku tak moze
mat’ vyznamny negativny vplyv aj na finanént a ekonomicku situaciu Emitenta a schopnost’ Emitenta plnit’
zaviazky z Dlhopisov.

Riziko krajiny sidla Akciondra

Akcionar ma sidlo v Cyperskej republike. Vzhl'adom na hospodarsku situdciu Cyperskej republiky je mozné,
ze v Cyperskej republike budl prijaté opatrenia, ktoré mozu mat’ vplyv na hospodarsku a financnu poziciu
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Akcionara (v minulosti napriklad doslo v Cyperskej republike k zdaneniu bankovych vkladov). Akcionar sa
riadi cyperskym zdkonom o korporaciach, predovsetkym Companies Law Cap. 113, teda pravnou tpravou
odlisnou od pravnej Upravy v Slovenskej republike. Odlisna moze byt aj vymahatel'nost’ prava, pravna istota
tykajtca sa sudnych konani alebo rozsudkov ¢i insolvenéné pravo. Tieto okolnosti mézu mat’ negativny vplyv
na Emitenta a jeho schopnost plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Pravne a regulaéné rizikové faktory vzt'ahujice sa k Emitentovi
Riziko spojené s pravnym, regulaénym a dafiovym prostredim a sudnymi i inymi konaniami

Pravne a dafiové prostredie v Slovenskej republike (mieste sidla Emitenta) a na Cypre (miesto sidla Akcionara)
sa priebezne meni a zdkony nie st vzdy interpretované a uplatilované sudmi a organmi verejnej moci jednotne.
Emitent nema vlastni podnikatel'ski Cinnost’ a jeho vynosy budu zavisiet' vyluéne od schopnosti prijimat
a pripadne vymahat' zaviazky svojich dlznikov, je teda vyznamne zavisly od stability a kvality pravneho
prostredia. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v budiicnosti obzvlast v oblasti ochrany veritelov
aich prav mozu nepriaznivo ovplyvnit' finanéné vyhliadky Emitenta, pricom napriklad zmeny danovych
predpisov, ktoré by urobili schému splacania zavizkov medzi Emitentom, Akcionarom a jeho dlznikmi dafiovo
nevyhodnej$ou (napr. zavedenie dodatoéného zdanenia trokovych vynosov) mézu nepriaznivo ovplyvnit
spdsob splacania a vySku prijmov Emitenta zo spldcania vnutroskupinovych financovani, ¢o v kone¢nom
dosledku moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie si vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli ohrozit’
alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit hospodarsky vysledok alebo finanénu situdciu Emitenta. Potencialne
sudne spory vSak v budicnosti mézu do uréitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta v nakladani so svojim
majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta. PoruSenia platnej legislativy mézu viest
k ulozeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii spo¢ivajicich v preruseni ¢i zakazu ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvySenia svojich zavizkov (bez sucasného zvySenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, Ze bude v krize az do splatnosti Dlhopisov,
¢o bude vyplyvat zo zverejnenej Uétovnej zavierky Emitenta za rok 2020, a tieZz nasledne zverejnenych
uétovnych zavierok. Krizou sa podla ustanoveni § 67a a nasl. Obchodného zakonnika (ktoré nadobudli
ucinnost’ od 1. januara 2016) rozumie stav, ak je spolo¢nost’ v tipadku alebo jej Gpadok hrozi, priCom
spolo¢nosti hrozi ipadok, ak pomer vysky vlastného imania spolo¢nosti k jej zavdzkom je nizsi nez 8 ku 100.

Pripadny vstup Emitenta do krizy nepredstavuje Pripad neplnenia zavéizkov a nie je ddvodom na predcasnit
splatnost’ Dlhopisov v zmysle Podmienok.

Pre posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou Emitent
a Akcionar uzatvorili diia 16. januara 2020 tzv. ,,Project Support Agreement* (d’alej len PSA). Na zaklade tejto
zmluvy ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost’ poskytnit’ na vyzvu Emitenta dostatocné financné
prostriedky do vysky 6 000 000 EUR na prekonanie krizy Emitenta tak, aby sa pomer vlastného imania
k zavizkom dostal na Uroven pozadovani zakonom. PSA nepredstavuje rucenie ani iné zabezpecenie
v prospech Majitel'ov dlhopisov. Majitelom dlhopisov z PSA neplynu ziadne prava, naroky ani iné vyhody
a Majitelia dlhopisov v kazdom pripade m6Zzu vymahat’ pohl'adavky z Dlhopisov len priamo vo¢i Emitentovi
a nikdy nie voci Akcionarovi alebo inej osobe.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit’ svoje splatné zavdzky, moze byt na jeho majetok vyhlasené konkurzné
(insolvenéné) konanie. V stlade s Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/848 o insolvenénom
konani (prepracované znenie) (dalej len Nariadenie EU o insolvenénom konani) plati, e sid prisluiny na
zacatie konkurzného konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud ¢lenského Statu Eurdpskeho hospodarskeho
priestoru (d’alej len €lensky §tat) (okrem Danska), na ktorého tzemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov
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predmetnej spolognosti (tak ako je tento termin definovany ¢lanku 3(1) Nariadenia EU o insolven¢nom
konani). Uréenie centra hlavnych zaujmov spolo¢nosti je skutkovou otazkou, na ktort mézu mat’ sudy réznych
Clenskych Statov odlisSné a dokonca aj protichodné nazory. Pokial je Emitentovi zname, k datumu
vypracovania Prospektu neboli v zZiadnom konani zacatom pred Eurépskym stdnym dvorom prijaté konecné
rozhodnutia o otdzkach vykladu alebo uéinkov nariadenia EU o insolvenénom konani v celej Eurdpskej tnii.
Navyse, prepracované znenie Nariadenia EU o insolvenénom konani, ktoré sa uplatiuje v EU s malymi
vynimkami od 26. juna 2017, prindSa zmeny v definicii centra hlavnych zdujmov spolocnosti. Z tychto
dovodov, v pripade, Ze bude Emitent ¢elit’ finanénym problémom, nemusi byt mozné s uréitostou predvidat,
podl'a ktorého pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zadaté a vedené upadkové alebo obdobné
konanie.

Rizikové faktory vztahujiice sa k DIhopisom
Rizikové faktory vzt'ahujice sa k ustanoveniam a obmedzeniam v emisnych podmienkach Dlhopisov
Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

Emitent je opravneny uréit, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa stavaju pred¢asne splatné. Tato pred¢asna
splatnost’ mdze nastat’ kedykol'vek po 12 mesiacoch od Datumu emisie. Ak bude Dlhopis pred¢asne splateny,
prichadza prislusny Majitel' dlhopisov o trokovy vynos z DIhopisu za obdobie od datumu, ku ktorému sa
Dlhopis stal pred¢asne splatnym, do dita koneénej splatnosti Dlhopisov. Taktiez je prislusny Majitel’ dlhopisov
vystaveny reinvesticnému riziku, Ze predcasne splateni sumu istiny nebude mozné za danych trhovych
okolnosti znovu investovat’ s porovnatelnym vynosom. Akokol'vek vznikne v pripade predasnej splatnosti
Dlhopisov z podnetu Emitenta pravo na kompenzaciu vo forme mimoriadneho uroku za pred¢asnu splatnost’,
vyska tohto mimoriadneho Groku nebude celkom kompenzovat’ strateny urokovy vynos.

Riziko skrdtenia objednavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, Ze Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podl'a svojho vyhradného uvazenia kratit’, avSak vzdy nediskriminacne,
v stlade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane
Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (d’alej len MiFID 11), pri¢om pripadny preplatok, ak
vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude
schopny potencialny investor uskuto¢nit’ investiciu do DIhopisov v pévodne zamyslanom objeme. Skratenie
objednavky teda moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez moze pozastavit
alebo ukoncit’ ponuku na zaklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukonéeni ponuky
d’alSie objednavky nebuda akceptované.

Rizikové faktory vztahujuce sa k vyplate iroku z DIhopisov
Riziko nesplatenia

Dlhopisy podliehaju riziku nesplatenia, rovnako ako akykol'vek iny dlh. Za urcitych okolnosti méze dojst’
k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky z Dlhopisov ¢i splatit Menovitd hodnotu Dlhopisov.
Hodnota Dlhopisov tak pre Majitel'ov dlhopisov pri odkipeni méze byt nizSia ako vyska ich pdvodnej
investicie, za urcitych okolnosti méze byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit’ uroky ¢i istinu
z Dlhopisov zavisi od schopnosti Akciondra plnit’ svoje zavdzky voc¢i Emitentovi.

Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov méze klesnut’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel’
dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku
zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial' co nomindlna urokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktudlna trokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova
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urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova tirokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej trokovej
sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla
zvys$i na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Pravne a regulaéné rizikové faktory vzt'ahujuce sa k DIhopisom
Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mozu byt povinni zaplatit' dane alebo iné naroky ¢i poplatky v sulade s pravom a zvyklostami $tatu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo in¢ho, v danej situacii relevantného Statu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska danovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na
struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’
ohl'adom ich individualneho zdanenia s danovymi poradcami. Pripadné zmeny danovych predpisov mozu
sposobit, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori povodne predpokladali alebo Ze investorovi
moze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niz$ia ¢iastka, ako pévodne predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov vyplacané niektorym kategdériam investorov podliehaji zrazkovej dani. Napriklad vo
vyske 19 % v pripade daniového rezidenta Slovenskej republiky a vo vySke 35 % v pripade danového rezidenta
Statu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorent prislusni zmluvu. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vietky
danové povinnosti, ktoré moézu vyplyvat z akejkol'vek platby v suvislosti s Dlhopismi bez ohladu na
jurisdikciu, vladny ¢i regulaény organ, $tatny utvar, miestne danové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude
Majitel'om dlhopisov kompenzovat’ Ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Na vynos investicie do Dlhopisov moZu mat’ vplyv poplatky, dane a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena troviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatelmi. Celkovy vynos investicie do
Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu actovanych v suvislosti s nakupom,
predajom a tucastou Dlhopisu V systéme vyrovnania. Tieto poplatky mozu zahinat poplatky za otvorenie
uctov, prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali
dokladne oboznamit’ eSte pred tym, ako urobia investicné rozhodnutie. VySku vynosov (sumy na vyplatu
Majitel'om dlhopisov) mozu ovplyvnit' aj d’alSie platby vykonané v stvislosti s Dlhopismi (napriklad dane
a d’alsie vydavky).

Rizika vyplyvajiuce zo zmeny prdava

Dlhopisy su vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych a u¢innych ku ditu tohto
Prospektu. Zmeny pravnych predpisov (¢i ich interpreticia) a zmeny sudnej alebo tradnej praxe po dni
vyhotovenia tohto Prospektu m6zu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov dlhopisov.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skutocnosti, ze kupa
Dlhopisov moéze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost’ ich nadobudnutia. Emitent
nema ani neprebera zodpovednost’ za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujucim Dlhopisov,
¢i uz podla jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial’ sa liSia). Potencialny kupujuci sa
nemoze spolichat na Emitenta v suvislosti so svojim rozhodovanim ohladom zakonnosti nadobudnutia
Dlhopisov. Tato skuto¢nost’ méze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.
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Iné rizikové faktory vzt’ahujice sa k Dlhopisom
Riziko nedostatoénej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekunddrnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno ale
zaruCit’, ze Dlhopisy budl prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, neexistuje zaruka, Ze sa vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat’. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek
predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najméd na Majitelov dlhopisov, ktori
investovali do Dlhopisov za uéelom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich obchodovania a nie drzania do
splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt’ zase t'azké ocenit’
také Dlhopisy, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na ich likviditu. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na
hodnotu investicie do Dlhopisov.

Menoveé riziko

Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitel'a dlhopisov, investicia moze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu pre daného Majitel'a dlhopisov.

Riziko infldcie

Dlhopisy neobsahuju protiinflaéni dolozku. Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov tak mdze mat
vplyv inflacia. Inflacia znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje realny vynos z investicie. AK
hodnota inflacie prekroc¢i predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti (5,10 % p. a.), hodnota realnych vynosov
z Dlhopisov bude zaporna.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra) a sekundarnej
ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budu vykonavat’ subezne, sa mdzu lisit’ (vratane ceny
a poplatkov uctovanych investorovi). V pripade, Ze investor upiSe, pripadne kupi, Dlhopisy za vyssSiu cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kipna cena v sekundarnej ponuke), nesie
riziko, ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niZsia, ako keby upisal, pripadne kapil, Dlhopisy za cenu
niz8iu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mozu premietnut’ aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich
stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa G¢tuju investorovi.
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(@)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutirni auditori
Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Emitent pre tcely tohto Prospektu zostavil priebeznu individualnu Gétovnu zavierku ku diiu 30. novembra
2019, ktora bola zostavend podla slovenskych tctovnych Standardov (SAS). Priebezné individudlna uctovna
zavierka bola overena auditorom Emitenta bez vyhrad.

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG Slovensko spol. sr.o., so sidlom Dvotakovo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v Obchodnom registri Okresné¢ho sudu
Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisana v zozname Slovenskej komory auditorov pod €. 96.

Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Informécie o odstipenia, odvolania alebo opdtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuju historické finanéné informécie, nie st uplatnite'né a preto sa neuvadzaju.

Informacie o Emitentovi

Histéria Emitenta

Emitent bol zaloZeny dna 3. septembra 2019 zakladatel'skou listinou podl'a slovenského prava ako slovenska
akciova spolo¢nost. Emitent vznikol dna 21. novembra 2019 na zaklade zapisu Emitenta v Obchodnom

registri Okresného stdu Bratislava I. Identifika¢né &islo Emitenta (ICO) je 52 661 261.

Emitent je spolo¢nostou zalozenou pre ucely vydania Dlhopisov a preto nevykonaval a nevykonava ziadnu
podnikatel'sku ¢innost’.

Zikladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Miesto registracie: Slovenska republika, obchodny register Okresného stidu Bratislava I, oddiel:
Sa, vlozka ¢&islo: 7037/B, ICO: 52 661 261

Vznik eminenta: Emitent vznikol zapisom do obchodného registra diia 21. novembra 2019,

Doba trvania: Emitent bol zaloZzeny na dobu neurd¢itt.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou zo dia

3. septembra 2019.

Pravna forma: Akciova spoloc¢nost’

Pravny poriadok, podla Emitent bol zalozeny a existuje podla pravnych predpisov Slovenskej
ktorého bol Eminent republiky.

zaloZeny:

Sidlo: Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska
republika

LEI 097900BJML0000221051

Webové sidlo: http://eurx.jtenergyfinancing.com/

Informacie na webovom sidle netvoria sic¢ast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
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(©)

(d)

2.3

(@)

ked’ st uvedené informéacie do Prospektu zac¢lenené odkazom. Informacie na
tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Uverovy rating: Emitentovi nebol udeleny Ziadny iverovy rating a ani pre ucely tejto Emisie
mu ziadny uverovy rating udeleny nebude.

Telefonne ¢islo: +421 2 59 418 862

Zakladné imanie: Zéakladné imanie Emitenta predstavuje 80 000 EUR a je tvorené pefiaznym
vkladom jediného zakladatel'a, ktorym je Akcionar. Zakladné¢ imanie je
V plnom rozsahu splatené.

Zakladatel’ska listina: Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou dna 3. septembra 2019.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za tucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej listiny Emitenta
(zoznam predmetu podnikania vid’ v odseku 2.3(a) tohto Prospektu).

Hlavné pravne predpisy, Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
na zaklade ktorych republiky, ¢o zahifia najmd Obchodny zékonnik, zakon ¢. 40/1964 Zb.,

Eminent vykonava svoju  Obciansky zdkonnik, a zadkon ¢. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani
¢innost’ (vzdy v platnom znent).

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozaloZena spolo¢nost’, ktora sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej neschopnosti,
nevyvijala Ziadnu ¢innost' a neprevzala ziadne zavdzky. Od zostavenia priebeznej individualnej uctovnej
zavierky Emitenta ku diu 30. novembra 2019 do dna zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym
vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné
pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta

Investicie

Ku diu zostavenie tohto Prospektu neboli Emitentom uskutoénené, ani ziadny organ Emitenta neschvalil, ani
sa Emitent nezaviazal na ziadne budtce investicie, ktoré by boli relevantné vo vztahu k posudeniu schopnosti
Emitenta splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je ucelovo zaloZena spolocnost’ pre ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta
bude poskytovanie penaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov Akcionarovi vo forme uverov,
poziciek alebo inou formou financovania.

Podl'a zapisu Vv obchodnom registri predmet Cinnosti Emitenta tvori: kupa tovaru na ucely jeho predaja
konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod),
sprostredkovatel'skd ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby, organizovanie Sportovych, kultarnych
a inych spoloCenskych podujati, vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti, reklamné a marketingové
sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, administrativne sluzby, uskutoc¢tiovanie stavieb a ich zmien, nakladna
cestnd doprava vykondvana vozidlami s celkovou hmotnost'ou do 3,5 t vratane pripojného vozidla, pocitacové
sluzby a sluzby suvisiace s pocitaCovym spracovanim udajov, prendjom hnutelnych veci, cinnost
podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov, prendjom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim

vvvvv

vvvvv

ponuky majetkovych hodnét.
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(b)

2.4

(@)

(b)

Zmluvné vztahy s Akciondrom

Jedinou cinnostou Emitenta bude poskytovanie penaznych prostriedkov ziskanych na zaklade emisie

Dlhopisov formou tverov/pdziciek Akcionarovi, a to na zaklade uverovej zmluvy/zmluvy o pdzicke, ktord
bude mat’ nasledovné parametre:

Celkova vyska poskytnutych Az do vysky celkovej menovitej hodnoty upisanych Dlhopisov
penaznych prostriedkov znizenej o vSetky odmeny, naklady a vydavky v stvislosti s Emisiou.

Datum konecnej splatnosti Najneskor k datumu splatnosti Dlhopisov

MozZnost’ predéasného splatenia [N

Mena EUR

Zavizky Akcionara Povinnost’ zdrzat’ sa zriadenia zaistenia

Obmedzenie moznosti d’alSicho zadlzovania

Predcasna splatnost’ pri zmene kontroly

Predcasna splatnost’ pri divesticiach alebo pri pred¢asnom splateni
pohl'adavok Akcionara

PredcCasna splatnost’ pri neplneni ostatnych dlhov Akcionéra

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesitazi na ziadnom trhu a nema Ziadne relevantné
trhové podiely a postavenie.

Organizaé¢na Struktira
Pozicia Emitenta v Skupine Emitenta

Emitent ma jediného akcionara, ato spolo¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED, zalozenu
a existujicu podla prava Cyperskej republiky, so sidlom Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 23, Nikozia, 1061, Cyperska republika, zapisanu v obchodnom registri (Registrar of Companies)
vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora
spolo¢nosti a uradné¢ho likvidatora Nikézia (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 369836 (dalej len
Akcionar). Akcionar priamo vlastni 100 % akcii Emitenta.

Ovladajicou osobou Akcionara je Ing. Patrik Tka¢ (d’alej len Koneény vlastnik), ktory vlastni 1 %
kmenovych akcii Akciondra, s ktorymi je ale spojenych 100 % hlasovacich prav v Akcionarovi.

Zostavajticich 99 % akcii Akcionara, ktoré s tzv. preferenéné akcie, ktoré predstavuju 99 % podiel na
zakladnom imani Akcionara a nie su snimi spojené¢ hlasovacie prava (ale je snimi spojené pravo na
dividendu), vlastni spolo¢nost’ J] & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, zalozena a existujuca podla
prava Cyperskej republiky, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22,
1061, Nikoézia, Cyperska republika, zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a
uradného likvidatora Nikozia (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar
of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 327810 (d’alej len JTPEG).

Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Akcionar a nepriamo ho ovlada a kontroluje Kone¢ny vlastnik.
Organizacna Struktira Skupiny

Nizsie uvedena grafickd schéma zobrazuje Skupinu vratane osob, ktoré ovladdaju Akciondra ku diu
vyhotovenia tohto Prospektu.
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(©)

2.5

(@)

a3 J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s. ‘

1 J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. ‘

- J&T ENERGY FINANCING CZK Ill, a.s. l

JTPEG = J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s. ‘
(99 % preferencnych akcii bez
hlasovacich prav) B J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s. ‘
\\\\\ = J&T ENERGY FINANCING EUR I, a. s. I
T~s - J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s. I
Ing. Patrik Tkac J&T ENERGY

(1 % kmetiovych akciiso | FINANCING J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a. s. [

100 % hlasovacich prav) ‘ LIMITED
I J&T ENERGY FINANCING EUR V, as. |

= J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. ‘

-‘J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s.l

T‘]&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s.J

= J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. ‘

= J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. ‘

- J&T Energy Financing PNP B.V J

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent je zavisly na Akcionarovi, ¢o vyplyva z vlastnictva sto percent akcii a hlasovacich prav v Emitentovi.
Emitent je tiez zavisly na Koneénom vlastnikovi, ktory je ovladajucou osobou Akcionara, a tak nepriamo
ovlada Emitenta.

Emitenta splnit’ zavizky tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou Akcionara splnit’ zavizky voci
Emitentovi, ¢o vytvara zavislost’ prijmov Emitenta na Akcionarovi a jeho hospodarskych vysledkoch. Okrem

mohli slazit’' na ahradu zavéizkov z Dlhopisov.

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol Ziadne Gvery, p6zicky ani nevydal Ziadne investicné
nastroje (s vynimkou rozhodnutia o vydani Dlhopisov), ktoré by zakladali uverovi angazovanost Emitenta
voci tretej osobe.

Informacie o trendoch

Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Od vzniku Emitenta a ani od 30. novembra 2019, teda datumu, ku ktorému bola zostavena posledna uctovna

zavierka Emitenta aZ po datum vydania tohto Prospektu nenastala Ziadna vyznamna zmena v jeho financnej
alebo obchodnej pozicii.
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(b)

2.6

2.7

(@)

Informaécie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’ podstatny
vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitentovi nie si zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost'ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na vyhliadky Emitenta.

Prognézy a odhady zisku
Emitent nezverejnil ziadnu prognoézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou a existujiicou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim organom Emitenta je predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych organov

Predstavenstvo Emitenta

Statutirnym organom Emitenta je predstavenstvo. Predstavenstvo je opravnené konat v mene Emitenta vo
vsetkych veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred sidom a inymi orgdnmi.
Predstavenstvo riadi Emitenta a kona v jeho mene navonok.

Predstavenstvo Emitenta ma ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu jedného €lena, predsedu predstavenstva.
Funkéné obdobie ¢&lenov predstavenstva je 5 rokov. Clenov predstavenstva voli a odvoldva valné

zhromazdenie.

Pracovna kontaktna adresa ¢lenov predstavenstva je Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova
Ves 841 04, Slovenska republika. Prehlad relevantnych idajov o predsedovi predstavenstva je uvedeny nizsie.

Vladimira Reiselova

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 21. novembra 2019

Vzdelanie a prax a iné V roku 1993 po ukonceni stadia na Gymnaziu v Malackach zacala pracovat

relevantné informacie: ako asistentka v reklamnej agenture Reblok, a.s. do roku 2000. Od roku 2001
pracovala v spolo¢nosti Pepsi cola, a.s. na oddeleni vymahania pohl'adavok,
kde zotrvala pdt rokov. V roku 2005 nastpila do spolo¢nosti J&T Asset
Management, a.s. na oddelenie spravy podielovych fondov a portfolii.
Neskorsie sa presunula do spolo¢nosti Global Solutions Services SR, s.r.0. ako
administratorka, kde pracuje doteraz. Popri zamestnani Studuje na britskej
vysokej Skole BIBS v Brne ekonomiku a management.
Okrem posobenia vo funkcii predsednicky predstavenstva Emitenta je
Vladimira Reiselova tiez predsednickou predstavenstva J&T ENERGY
FINANCING EUR I, a. s., J&T ENERGY FINANCING EUR Il, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 111, as., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V,
a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s a J&T ENERGY FINANCING
EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VIII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as.
a predsednickou predstavenstva spoloc¢nosti PRIORA, a.s.

Dozornd rada Emitenta
Dozornd rada Emitenta je kontrolnym organom Emitenta. Dozorna rada dozera na vykon poOsobnosti

predstavenstva a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozorna rada ma troch ¢lenov. Funk¢éné
obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov.
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Pracovna kontaktna adresa ¢lenov dozornej rady je Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska c¢ast’ Karlova Ves
841 04, Slovenska republika. Prehlad relevantnych udajov o ¢lenoch dozornej rady je uvedeny nizsie.

Patrik Tkac¢

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 21. novembra 2019

Vzdelanie a prax a iné Patrik Tka¢ je absolventom Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej

relevantné informacie: univerzity v Bratislave. V roku 1994 ziskal maklérsku licenciu Ministerstva
financii Slovenskej republiky a v rovnakom roku sa stal spoluzakladatel'om
J&T Securities, s. 1. 0., obchodnika s cennymi papiermi. Je celnym
predstavitel'om skupiny J&T. Patrik Tkac¢ je podpredseda predstavenstva J&T
Finance Group SE a predsedom predstavenstva J&T Banky.
Okrem pdsobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je Patrik Tkac clen
dozornej rady J&T BANKA d.d., predseda dozornej rady ATLANTIK
finanéni trhy, a.s., ¢len dozornej rady J&T IB and Capital Markets, a.s., ¢len
predstavenstva PBI, a.s., predseda dozornej rady CZECH NEWS CENTER
a.s., predseda dozornej rady CZECH MEDIA INVEST as., clen
predstavenstva J&T Wine Holding SE, ¢len dozornej rady J&T Family Office,
a.s., zakladatel' Nadace Sirius, zakladatel’ a ¢len spravnej rady Nadace J&T,
¢len dozornej rady a jediny akcionar Bermon94 a.s., predseda dozornej rady
EP Global Commerce a.s., ¢len dozornej rady Stamina Private Equity
Investments a.s., v likvidacii, ¢len dozornej rady J&T ENERGY FINANCING
CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CzK II, as., J&T ENERGY
FINANCING CzK lll, a.s., J&T ENERGY FINANCING CzZK IV, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, ass., J&T ENERGY FINANCING EUR I,
a.s, J&T ENERGY FINANCING EUR Ill, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, as. a J&T ENERGY FINANCING EUR
IX, as.

Dusan Konik

Funkcia s ditom vzniku:  Clen dozornej rady od 21. novembra 2019

Vzdelanie a prax a iné Po ukonceni Stidia v roku 2009 na Ekonomickej univerzite v Bratislave na

relevantné informacie: Fakulte manazmentu, v obore Strategicky manazment, sa zamestnal
Vv spolocnosti J&T Finance Group, a.s. v Bratislave na pozicii administrator.
Pocas roku 2012 vykonaval funkciu riaditel'a odboru administracie, pracovisko
v Prahe. Od roku 2012 az po sucasnost’ je zamestnancom Global Solutions
Services SR, s. r. 0. v Bratislave na pozicii administrator senior.
Okrem posobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je DuSan Konik
¢len dozornej rady J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s., J&T ENERGY
FINANCING EUR II, a. s., J&T ENERGY FINANCING EUR Ill, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s., J&T ENERGY FINANCING EUR V,
a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY FINANCING
EUR VII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR IX, as., konatel Tamarama, s.r.o., podpredseda
predstavenstva J&T Investment Pool - | - SKK, a.s. a likvidator Molinet, s. r.
0., v likvidacii.

Miroslava Petrova

Funkcia s diiom vzniku: Clen dozornej rady od 21. novembra 2019

Vzdelanie a prax a iné Miroslava Petrova po ukonceni §tidia na Ekonomickej univerzite v Bratislave

relevantné informacie: v roku 2006 pracovala rok ako kontraktor pre spolocnost IBM v oblasti
sluzieb pre odberatelov z Velkej Britdnie a od roku 2007 pracuje pre
spolo¢nost’ Global Solutions Services SR, s.r.o. ako manazér.
Okrem pdsobenia vo funkcii ¢lena dozornej rady Emitenta je Miroslava
Petrova clenka dozornej rady J&T ENERGY FINANCING EUR |, a. s., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, a. s., J&T ENERGY FINANCING EUR llI,
a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a. s. a J&T ENERGY
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(b)

2.8

(@)

(b)

2.9

(@)

FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, as., J&T ENERGY FINANCING EUR
VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as., PRESSBURG
CENTRUM, a.s., v likvidacii a dalej konatelkou v Popper Capital, s.r.o.
aWOALs. 1. 0.

Stret zaujmov na trovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho aktualneho stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva
alebo dozornej rady vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sutkromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

Hlavny akcionar
Kontrola nad Emitentom

Ovladajucou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii a hlasovacich prav v Emitentovi je Akcionar. Emitent
je nepriamo ovladany Kone¢nym vlastnikom, ktory je ovladajucou osobou Akcionara.

Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitent si nie je vedomy existencie ziadnych mechanizmov alebo dojednani, ktoré by mohli viest' ku zmene
kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajice sa aktiv, pasiv, financ¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta
Historické a predbezné financné udaje

Emitent bol zalozeny dia 3. septembra 2019 a vznikol zapisom do obchodného registra diia 21. novembra
2019. Neexistuju preto historické finanéné informacie za predchadzajice obdobia a Emitent do zostavenia
Prospektu nezverejnil ziadnu i¢tovnu zavierku.

Pre ugely Prospektu sa uvadza priebeznd individualna uctovna zavierka Emitenta zostavena ku diu
30. novembra 2019 podl'a slovenskych Gétovnych Standardov (SAS). Sprava auditora tvori stcast’ priebeznej
individualnej Gc¢tovnej zavierky Emitenta. Uvedena priebezna individudlna uctovna zavierka je uvedena
v Prilohe 1 Prospektu. Emitent nema povinnost zostavovat uctovné zavierky podla medzinarodnych
Standardov IFRS. Okrem udajov prevzatych z priebeznej individualnej Gc¢tovnej zavierky Emitenta, ziadne iné
udaje tykajuce sa Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Finan¢né idaje Emitenta vyplyvajice z priebeznej individualnej u¢tovnej zavierky Emitenta st nasledovné:

Sivaha ) o k 30. novembru 2019
(auditované nekonsolidované uidaje v siulade so SAS, v EUR)

SPOLU MAJETOK 88 000
Neobezny majetok 0
Obezny majetok 88 000
Zasoby 0
Dlhodobé pohladavky 0
Kratkodobé pohladavky 0
Finan¢ny majetok 0
Peniaze a uéty v bankach 88 000
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 88 000
Vlastné imanie 81557
Zakladné imanie 80 000
Pohladavky za upisané vlastné imanie 0
Kapitalové fondy 0
Fondy zo zisku 0
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Zakonné rezervné fondy 8000
Ocenovacie rozdiely 0
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov 0
Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po zdaneni - 6443
Zavazky 6443
Dlhodobé zavizky okrem rezerv a Giverov 0
Dlhodobé rezervy 0
Dlhodobé bankové avery 0
Kratkodobé zavizky 6443
Zavizky z obchodného styku 6443
Ostatné zavizky z obchodného styku 6443
Kratkodobé rezervy 0
Bezné bankové Gvery 0
Kratkodobé finanéné vypomoci 0

Vykaz ziskov a strat
(auditované nekonsolidované vidaje v siillade so SAS, v EUR)

kon¢iaci sa 30. novembrom 2019

Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 0
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu 6443
Sluzby 6 068
Dane a poplatky 375
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 0
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti - 6443
Pridana hodnota - 6068
Vynosy z finané¢nej ¢innosti 0
Naklady na finan¢ni ¢innost’ 0
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti 0
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie pred zdanenim - 6443
Dan z prijmov 0
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom 0
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni - 6443

PrehPad pefiaznych tokov
(auditované nekonsolidované vidaje v silade so SAS v skrdtenom k 30. novembru 2019
rozsahu, v EUR)

Petiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Penazné toky z prevadzky 0
Penazné toky pred polozkami vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu 0
Prijmy z poloziek vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu 0
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti 0
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti 0
(Ubytok) prirastok pefaznych prostriedkov a pefiaznych 0
ekvivalentov

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 88 000
Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 88 000

(b) Sudne, spravne a rozhodcovské konania
Emitent nikdy nebol Gcastnikom ziadneho stidneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského konania,
ktoré by mohlo mat” alebo malo vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost’ Emitenta a ani si nie je
vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

(© Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta a d’alSie vyznamné zmeny
V obdobi od vzniku Emitenta do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej negativnej zmene vo

finan¢nej alebo obchodnej situdcii Emitenta, ktord by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu alebo
obchodnu situaciu, budice prevadzkové vysledky, peniazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.
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2.10

Vyznamné zmluvy

Pre posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou Emitent
a Akcionar uzatvorili diia 16. januara 2020 tzv. ,,Project Support Agreement® (PSA). Na zéklade tejto zmluvy
ma Akcionar v niektorych pripadoch povinnost’ poskytnut’ na vyzvu Emitenta dostato¢né financné prostriedky
do vysky 6 000 000 EUR na prekonanie krizy Emitenta tak, aby sa pomer vlastného imania k zdvdzkom dostal
na uroveil pozadovanu zdkonom. PSA nepredstavuje rucenie ani iné zabezpecenie v prospech Majitel'ov
dlhopisov. Majitel'om dlhopisov z PSA neplyna Ziadne prava, naroky ani iné vyhody a Majitelia dlhopisov
v kazdom pripade mézu vymahat pohladavky z Dlhopisov len priamo voc¢i Emitentovi a nikdy nie voci
Akcionarovi alebo inej osobe.

Predpoklada sa, ze Emitent uzavrie s Akcionarom zmluvu o pozicke, v ktorej sa zaviaze poskytnut’ Cisty vynos
emisie Dlhopisov formou urocenej p6zicky. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie inu zmluvu, ktord by mohla
viest ku vzniku zavizku Emitenta, ktory by bol podstatny pre schopnost Emitenta plnit’ zavizky voci
Majitel'om dlhopisov.
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3.

3.1

3.2

3.3

UDAJE O AKCIONAROVI

Zikladné udaje o Akcionarovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

Vznik Akcionara:
Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma:

Pravny poriadok, podla
ktorého bol Akcionar

J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Akciondr je zapisany v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie zépisov
spolocnosti a oficiadlneho zapisovatela a spravcu v Nikozii (Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and
Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 369836.

Akcionar vznikol zapisom do obchodného registra diia 24. maja 2017.
Akcionar bol zalozeny na dobu neur¢€iti.

Akcionar vznikol dfiom zapisu do obchodného registra (Registrar of
Companies) vedené¢ho Ministerstvom obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie zapisov spolo¢nosti a oficialneho zapisovatela a spravcu v Nikozii
(Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of
Companies and Official Receiver Nicosia) 24. maja 2017.

typ ,,limited company”

Akcionar bol zaloZeny a existuje podla pravnych predpisov Cyperskej
republiky.

zaloZeny:

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nikozia,

1061, Cyperska republika

Zakladatel’ska listina: Akcionar bol zalozeny zakladatel'skou listinou dia 24. maja 2017.

Predmet ¢innosti: Akcionar je pravnickou osobou zalozenou primdrne na Ucely financovania

investicii do energetickych aktiv a pripadne inych aktiv.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Akcionar je spolo¢nost’ zalozena na ucely financovania investicii do energetickych a pripadne inych aktiv.
Hlavnym predmetom ¢innosti Akcionara je poskytovanie financovania na investicie do energetickych
a pripadne inych aktiv prostrednictvom finanénych prostriedkov ziskanych (i) jednak od svojich dcérskych
spolocnosti formou uveru alebo podzicky alebo (ii) od svojich akcionarov z titulu tthrady emisného kurzu
prioritnych akcii alebo formou podriadeného dlhu.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie

V priebehu roku 2018 Skupina Emitenta prostrednictvom spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING EUR
emitovala dlhopisy v predpokladanom celkovom objeme priblizne 410 milionov EUR a prostrednictvom
spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING CZK emitovala dlhopisy v celkovom objeme priblizne 7,4 miliardy
CZK. V priebehu roku 2019 Skupina Emitenta prostrednictvom spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING
EUR emitovala dlhopisy v predpokladanom celkovom objeme 270 milionov EUR a prostrednictvom
spoloénosti J&T ENERGY FINANCING CZK emitovala dlhopisy v predpokladanom celkovom objeme
priblizne 1,3 miliardy CZK. Akcionar neprevzal ruCenie za zavizky zo ziadnej z tychto emisii. Akcionar vSak
uzatvoril s jednotlivymi emitentami zmluvy s podobnym obsahom ako PSA opisanou v tomto Prospekte.
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4.1

(@)

(b)

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Zikladné informacie
Zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobtezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00,
ICO: 247 66 259, zapisanti v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, spisova zn.: B 16661
(d’alej len AranZér) na zaklade prikaznej zmluvy ¢innost'ou spojenou s pripravou a zabezpeenim vydania
Dlhopisov, pri¢om AranZér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych
papieroch.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri spolocnost’ ] & T BANKA, a.s.,
so sidlom Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, ICO: 471 15 378 zapisanu vV Obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisovd zn.: B 1731, ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov,
¢innost'ou spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov. Dlhopisy st ponukané v Slovenskej republike
prostrednictvom Hlavného manaZzéra, ktory by mohol byt’ motivovany predavat’ Dlhopisy s ohl'adom na svoje
odmeny vyplyvajice ztejto funkcie, ¢o by mohlo viest kstretu zaujmov (hoci Emitent o takych
skutoénostiach nemé vedomost). Pan Patrik Tkag, ¢len dozornej rady a osoba, ktora Ciastocne (nepriamo)
vlastni a Uplne (nepriamo) kontroluje Emitenta, je predsedom predstavenstva Hlavného manazéra a teda sa
priamo podiel'a na jeho riadeni. Opatrenia na obmedzenie rizika konfliktu zaujmov vyplyvaju z platnych
pravnych predpisov v oblasti investi¢nych sluzieb, ktorym Hlavny manazér podlieha.

Emitent poveril okrem iného spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s., aj vykonavanim ¢innosti fiSkalneho a platobného
agenta suvisiacich s platbou trokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len Administrator). Vztah medzi
Emitentom a Administratorom v stvislosti s uhradou platieb v prospech Majitel'ov dlhopisov a v suvislosti
s niektorymi d’al§imi administrativnymi ukonmi vo vztahu k Emisii je upraveny zmluvou uzavretou medzi
Emitentom a Administraitorom (d’alej len Zmluva s administratorom). Emitent okrem toho poveril
spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s. vykonavat’ ¢innosti agenta pre vypocty (d’alej len Agent pre vypocty) a sluzby
kotaéného agenta (d’alej len Kotaény agent) v suvislosti s prijatim Dlhopisov ha obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znimy ziadny zaujem akejkol'vek fyzickej
alebo pravnickej osoby zl¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu ¢i ponuku Dlhopisov.

Dévody ponuky a pouZitie Sumy vynosov z Emisie

Utelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien, nakladov
avydavkov v suvislosti s emisiou, tykajucich sa najmid vypracovania Prospektu a suvisiacich sluzieb,
schvélenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB, pravnych sluZieb a inych odbornych ¢innosti (odmeny, naklady a vydavky
spolu v odhadovanej vySke okolo 1,36 mil. EUR) je primarne financovanie Akcionara prostrednictvom

vvvvv
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4.2

(@)

(b)

(©)

Podmienky Dlhopisov

Tato Cast’ Prospektu, na ktort sa v d’alSom texte odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje popis a podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahfia aj jeden DIhopis).
Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s., so sidlom Dubravska cesta 14,
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ICO: 52 661 261, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 7037/B, LEI: 097900BJML0000221051 (d’alej
len Emitent).

Tento ¢lanok 4.2 v zmysle § 3 ods. 11 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahradza emisné podmienky Dlhopisov.

Pravne predpisy upravujice vydanie Dlhopisov
Dlhopisy su vydavané Emitentom v sulade so Zakonom o dlhopisoch a v stilade so zadkonom ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, v zneni neskorSich

predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvélené rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dna 3. januara 2020. Schvalenie
inym organom Emitenta sa nevyzaduje.

Druh cenného papiera, nazov, celkova menovita hodnota, emisny kurz a deii vydania
Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpe¢enym dlhopisom.

Nazov Dlhopisov je JTEF X 5,10/2026. ISIN Dlhopisov je SK4000016689.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvy$$ia suma menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov, je do
60 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

Emisny kurz bol stanoveny pre Den vydania dlhopisov na 100 % Menovitej hodnoty dlhopisov (d’alej len
Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’al$iemu ditu po¢as Emisnej lehoty (primarneho predaja) sa zvySuje
o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla nasledovného vzorca:

510 %
360

K=100%+( XPD)

kde K znamena zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a PD znamena pocet dni
od Datumu emisie (resp. posledného Dna vyplaty vynosu, ak déjde k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom
dni) do dfia upisania (predaja), priCcom pri vypoéte sa pouzije konvencia ,Standard BCK 30E/360“
$pecifikovana v ¢lanku (i)(iii) Podmienok.

Deii vydania Dlhopisov (datum emisie) je stanoveny na 6. februara 2020. Dlhopisy budi vydané na zaklade
ponuky podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a Zakona
0 cennych papieroch.

Podoba, forma a spdésob vydania Dlhopisov, mena a menovitd hodnota Dlhopisov a prava spojené
s DIhopismi

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel'a evidovaného v spolocnosti
Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava 814 80, ICO: 31 338
976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (dalej len
Centralny depozitar) podl'a Zakona o cennych papieroch.
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(d)

(€)

(f)

Dlhopisy budil vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 100 000 EUR (d’alej len
Menovita hodnota).

Majitel’ dlhopisov ma predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného tirokového
vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie) a d’alSie prava
upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené, S vynimkou obmedzeni vyplyvajucich z pravnych predpisov,
ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne, najmd podla prislusnych ustanoveni zakona ¢&. 7/2005 Z. z.,
0 konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou
prav, ktoré stt podmienené suhlasom Schddze v stilade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné préva.
Prevoditel’nost’ a zastupca

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial' to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu
byt v stilade s odsekom (k)(iii) niZsie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené po¢inajic ditom bezprostredne
nasledujiucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dia vyplaty (ako je tento pojem definovany nizsie).

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou,

ktora eviduje Majitel'a dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu
vedie CDCP.

Zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.

Pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera do Narodnej banky Slovenska neboli DIhopisy
prijaté na kotovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na ziadnom
zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

Majitelia dlhopisov

MajiteI'mi dlhopisov budl osoby, ktoré budu evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej evidencii (d’alej
len Majitelia dIhopisov, pri¢om tento pojem zahifia aj jedného MajitePa dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy
evidované na drzitel'skom uGcte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie
kazdej osoby, ktora eviduje Majitel’a dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drZitel'skom ucte, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na Gcet Majitela
dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby
tato osoba bola ich majitel'om. Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie stidu doru¢ené Emitentovi nestanovi
inak, budi Emitent a Administrator pokladat kazdého Majitel'a dlhopisov za opravnené¢ho majitela vO
vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymto Prospektom.

Osoby, ktoré majui byt MajiteI'mi dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané v evidencii CDCP
alebo ¢lena CDCP, st povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbytocného odkladu
informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom oznamenia doru¢eného do Urcenej prevadzkarne.

Status zavizkov Emitenta

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky
Emitenta, ktoré su vzijomne rovnocenné (pari passu) a budi vzdy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voéi vsetkym
inym sucasnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym
zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavézkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vsetkymi MajiteI'mi
dlhopisov rovnako.
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@)

(h)

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek pohladavka z Dlhopisov
vo¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora je alebo
kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle §9 Zakona o konkurze.
Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v case nadobudnutia spriaznene;j
pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZzeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenu
pohladavku. Predpokladd sa, ze wveritel pohladavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
0 spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitefom dlhopisov a zavézuje sa im splatit’
Menovita hodnotu DIhopisov v stilade s tymito Podmienkami.

Negativne zavizky Emitenta
Emitent sa do doby splnenia vsetkych svojich zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov zavézuje nasledovne:
(i) Negativne zavizky vo vzt’ahu k zat’aZeniu a financovaniu Emitenta

Emitent (i) nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho zabezpelovacicho prava na zabezpeCenie
akychkol'vek zavizkov, ktoré by obmedzili prdva Emitenta k jeho sucasnému alebo budicemu
majetku, ak najneskor sucasne so zriadenim takéhoto zabezpecovacieho prava nezabezpeci, aby jeho
zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s takto zabezpecovanymi zaviazkami
a (ii) neuzavrie Ziadnu transakciu, ktora by priamo alebo nepriamo viedla k zvyseniu celkovej vysky
Zavéazkov, ak Zavizky na zaklade takejto transakcie nebud(i podriadené zavizkom Emitenta
vyplyvajucim z DIhopisov. Obmedzenie uvedené vysSie sa nevztahuje na vznik Zavdzkov alebo
poskytnutie zabezpecenia v suvislosti s refinancovanim zaviazkov Emitenta vyplyvajucich
z Dlhopisov, pokial' takéto prevzatie Zavizkov alebo poskytnutie zabezpeCenia nebude viest
k zvySeniu celkovej vysky zavizkov.

ZavazKky pre ucely tohto odseku znamenaji zaviazky Emitenta zaplatit' akékol'vek dlzné ciastky
(ii) akychkol'vek ostatnych foriem dlhového financovania vratane vydania d’alSich dlhopisov,
(iii) swapovych zmlav, terminovanych menovych a Grokovych obchodov a ostatnych derivatov,
a (iv) akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom.

(i) Obmedzenie distribucii

Emitent nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo vyplateni dividend, inej obdobnej vyplaty alebo
akejkol'vek inej platby (alebo uroku z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) v suvislosti
s imanim Emitenta, ani nerozdeli alebo nevyplati dividendu, ini obdobnu vyplatu alebo akukol'vek
inh platbu (alebo urok z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty) v stvislosti s imanim Emitenta
(respektive akymkol'vek druhom majetkovej ucasti v Emitentovi) (dalej len Distribucia).
Obmedzenie podl'a tohto odseku sa nevztahuje na transakcie bez vplyvu na hotovost, napriklad
zapocitanie dividendy oproti pohl'adavke Emitenta vo¢i Akciondrovi. Pre odstranenie pochybnosti,
Distribticia nezahina poskytnutie dlhového (vratane podriadeného) financovania Akcionarovi.

(iii) Obmedzenie premien
Emitent sa nezucastni ziadneho splynutia, zlG¢enia, rozdelenia, neuskutoéni zmenu svojej pravnej

formy, nenadobudne ucast’ v ziadnej inej pravnickej osobe a nepreda, nevlozi do zakladného imania
inej spolocnosti a inak neprevedie ani nezalozi svoj podnik.
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(iv)

Obmedzenie vo vzt'ahu k transakciam so spolocnost’ami zo Skupiny

Emitent sa zavdzuje, ze akékol'vek transakcie realizované so spolo¢nostami zo Skupiny budi
dojednané za podmienok beznych v obchodnom styku.

Q) Urokovy vynos Dlhopisov

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Spodsob uréenia; Vynosové obdobie

Dlhopisy budii tiro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,10 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).
Urokové vynosy buda vyplatené spitne vzdy k 6. februaru a 6. augustu kazdého roka (kazdy takyto
deni d’alej len Deii vyplaty trokov) s tym, ze prvy Deti vyplaty urokovych vynosov bude 6. augusta
2020 a vzdy v sulade s odsekom (K) nizsie.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do posledného dita, ktory
sa do takého Vynosového obdobia este zahrna.

Vynosovym obdobim sa rozumie Sestmesacné obdobie zainajlice Datumom emisie (vratane)
a kon¢iace v poradi prvym Dnom vyplaty urokov (bez tohto dia) a d’alej kazdé bezprostredne
nadvézujiuce Sestmesaéné obdobie poénic Dnom vyplaty urokov (vratane) a konciace dal$im
nasledujucim Dnom vyplaty urokov (bez tohto dha) az do splatnosti Dlhopisov. Na tucely zaciatku
plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty trokov neposuva v stlade s konvenciou
Pracovného dna.

Koniec trocenia

Dlhopisy prestant byt’ tiro¢ené Diiom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti Dlhopisov sa rozumie
Deit konecnej splatnosti, Den pred¢asnej splatnosti a Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta) za podmienky, Ze Menovitd hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak nedéjde k uplnému
splateniu  Dlhopisov v Den splatnosti Dlhopisov, Dlhopisy budu nad’alej urocené naposledy
stanovenou Urokovou sadzbou, pokial vietky Giastky splatné v suvislosti s Dlhopismi nebudu
uhradené Majitel'om dlhopisov.

Konvencia pre vypocet iiroku

Na ucely vypoctu trokového vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako 1 (slovom
jeden) rok sa pouzije konvencia na vypocet trokov ,Standard 30E/360%, podl'a ktorej jeden rok
obsahuje 360 (slovom: tristo Sest'desiat) dni rozdelenych do 12 (slovom: dvanastich) mesiacov po 30
(slovom tridsiatich) kalendarnych dioch, pricom v pripade netplného mesiaca sa bude vychadzat
Z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre
vypocty bude (s vynimkou pripadu zjavnej chyby) pre vSetkych Majitelov dlhopisov konecné
a zavazné.

Stanovenie urokového vynosu

Ciastka trokového vynosu prishichajiiceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného bezného
roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym
gislom). Ciastka urokového vynosu prislichajiiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
kratsie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet
uroku uvedenej v odseku (iii) vyssie. Celkova ¢iastka urokového vynosu vypocitana podla toho bodu
bude zaokruhlena na dve desatinné miesta matematicky.

Takto stanovena ciastka urokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypoéty oznamend bez
zbyto¢ného odkladu MajiteFom dlhopisov v stlade s odsekom (r) nizsie.
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()

Splatnost’ Dlhopisov a ich odkipenie

(i) Konecné splatenie

Pokial’ neddjde k predéasnému splateniu Dlhopisov, bude celkovd menovitda hodnota Dlhopisov
splatné jednorazovo dia 6. februara 2026 (d’alej len Den koneénej splatnosti).

Majitel' dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predCasné splatenie Dlhopisov pred Dnom konecnej
splatnosti Dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v sulade s ustanoveniami odseku
(1) nizsie.

(ii) MozZnost’ predéasného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(A)

(B)

Najskor k 6. februaru 2021 a nasledne k poslednému diiu kazdého mesiaca az do Dna
konecnej splatnosti méze Emitent ozndmenim Majitel'om dlhopisov urc€it’, Ze vSetky (nie len
niektoré¢) Dlhopisy sa stavaju predcasne splatné. Kazdy takto stanoveny den bude Den
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor
40 dni pred prislusnym Diiom predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

Uréenie Dna predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné a podlicha
konvencii Pracovného dna.

Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi
dlhopisov Menovitii hodnotu kazdého Dlhopisu spolu s doposial’ akumulovanymi riadnymi
urokovymi vynosmi atiez mimoriadnym urokovym vynosom. Hodnota mimoriadneho
urokového vynosu, prislichajici k jednému Dlhopisu, bude vypocitana podl'a nasledujuceho
vzorca:

MV = RV *m/60
kde:
MYV znamena mimoriadny urokovy vynos,

RV znamena ro¢ny vynos, ktory predstavuje sadzbu vo vyske 5,10 % p. a. a pre ucely
dosadenia do rovnice vyssie bude vyjadreny ako 0,051,

m znamena pocet zafatych mesiacov zostavajucich odo Dna predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta do Dnia kone¢nej splatnosti.

Kazdy Majitel’ dlhopisov kiipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov stihlasi
s touto dohodou o urceni Ciastky splatnej pri predcasnom splateni z rozhodnutia Emitenta,
pri¢om tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov
dlhopisov.

(iii) Pravo Majitel'ov dlhopisov poZadovat’ odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta

(A)

Ak nastane zmena kontroly Emitenta, v désledku ¢oho Kone¢ny vlastnik prestane byt
opravneny priamo alebo nepriamo vykonavat’ viac ako 51 % hlasovacich prav spojenych
s akciami Emitenta, Emitent tito skutocnost’ oznami Majitel'om dlhopisov sposobom podla
odseku (r) tychto Podmienok (d’alej len oznamenie o zmene kontroly) a kazdy Majitel’
dlhopisov bude opravneny na zaklade Ziadosti dorucenej Emitentovi do 30 dni od datumu
oznamenia o zmene kontroly poziadat Emitenta o odkipenie vSetkych nim vlastnenych
Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit’.
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(k)

(iv)

(v)

(B) Ziadost podl'a odseku (A) vyssie bude mat’ formu podpisaného pisomného oznamenia (s
uradne osvedéenou pravostou podpisu/podpisov). V pripade pravnickych osob bude Ziadost
doplnend o original alebo képiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Majitel dlhopisov registrovany. V ziadosti je Majitel
dlhopisov povinny uviest’ pocet Dlhopisov, o odkiipenie ktorych ziada, a dostatocné udaje o
ucte Majitel'a dlhopisov umoziiujice Emitentovi uhradit’ Majitelovi dlhopisov cenu za
odkupenie. Spolu so ziadostou Majitel' dlhopisov predlozi vypis z Prislusnej evidencie
preukazujuci, Ze je Majitelom dlhopisov v nim udavanom mnozstve ku diiu podpisania
ziadosti.

© Cena za odkutpenie bude zodpovedat' celkovej Menovitej hodnote Dlhopisov, o ktorych
odkupenie Majitel’ dlhopisov Ziada, ku ktorej bude pripocitany prislusny alikvotny trokovy
vynos, a dei splatnosti ceny za odktpenie stanovi Emitent s tym, Ze tento deii nastane
najneskor do 60 dni od datumu oznamenia o zmene kontroly.

Odkiipenie Dlhopisov

(A) Emitent moze kedykol'vek odkupit akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.

(B) Dlhopisy odkipené Emitentom nezanikaji a je na uvdZeni Emitenta, ¢i ich bude drzat' v
majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi
predcasne splatnymi diiom doruéenia oznamenia o predcasnej splatnosti Administratorovi,
pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi datum splatnosti. V takom pripade
prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’al§icho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zavdzkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovite] hodnoty kazdého z Dlhopisov a ¢iastku
prislusnych urokovych vynosov (pokial’ je to relevantné) splatnych podla tychto Podmienok, vsetky
zavizky Emitenta z Dlhopisov budi povazované za Uplne splatené ku dinu pripisania prislusnych
Ciastok na prislusny ucet Administratora.

Sposob, termin a miesto splatenia

(i)

(i)

Mena

Emitent sa zavazuje vyplacat’ vynosy z DIhopisov a splatit’ Menovita hodnotu kazdého z DIhopisov v
mene euro. Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané a Menovita hodnota kazdého z Dlhopisov bude
zaplatend Majitel'om dlhopisov podl'a tychto Podmienok a v stlade s dafiovymi a inymi prisluSnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov budu
Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom uvedenym v tychto Podmienkach,
teda v kazdy Den vyplaty urokov, Den konecnej splatnosti, Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a Den pred¢asnej splatnosti (kazdy z tychto dni tiez len Deii vyplaty).

Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den vyplaty na taky
Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude povinny
platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v désledku
takto stanovenej konvencie Pracovného dna.
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(iii)

(iv)

Pre ucely tohto Prospektu sa za Pracovny den povazuje akykol'vek kalendarny den (okrem soboty
anedele), kedy st banky v Slovenskej republike beZzne otvorené pre verejnost a kedy su
vysporiadavané medzibankové obchody v euro (d’alej len Pracovny dei).

Urcdenie prava na prijatie vyplat savisiacich s DIhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré budu podla
Prislusnej evidencie preukazatel'ne Majitel'mi dlhopisov, ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny
Rozhodny dei (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny defi znamena

(A) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze Majitel'ov dlhopisov na zéklade nastania
Dna predcasnej splatnosti, Rozhodny den pre 0Gc¢ast na Schddzi (definovany v odseku
(@)(iv)(A) nizsie); a

(B) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplaty arokov, den,
ktory je tridsiatym kalendarnym diom predchadzajicim Diu vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty. Pokial' to nebude
odporovat’ pravnym predpisom, moézu byt prevody vsetkych Dlhopisov pozastavené pocinajic diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dia vyplaty, pricom na vyzvu
Administratora je Majitel' dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnit
sucinnost.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov
Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke alebo v pobocke
zahrani¢nej banky v Clenskom State Eurdpskej tinie podla inStrukcie, ktort prislusny Opravneny
prijemca oznami Administratorovi pre Administratora vierohodnym spdsobom najneskdr pat
Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedCenou pravostou
podpisu/podpisov alebo podpisom overenym opravnenym pracovnikom banky), ktoré bude obsahovat’
dostatocné udaje o ucte Opravneného prijemcu umoznujice Administratorovi platbu vykonat'.
V pripade pravnickych os6b bude instrukcia doplnend o original alebo kopiu platného vypisu
z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca registrovany,
pricom spravnost udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra overi
zamestnanec Administratora ku Diiu vyplaty (takéato inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra
alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami
dalej len Instrukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkdm Administratora,
priCom Administrator bude opravneny vyzadovat’ dostatocne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora
Instrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravneného prijemcu takuto InStrukciu podpisat’. Takyto
ddkaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(A) predloZenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca; a/ alebo

(B) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.
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(v)

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou
0 zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnenie, je povinny dorucit’ Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnti
sucast’ aktualny doklad o svojom dailovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si moéze Administrator
a prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani
Emitent preverovat’ spravnost’ a Uplnost’ takychto Instrukcii a neponesu ziadnu zodpovednost za
Skody sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s doru¢enim In$trukcie ani nespravnostou ¢i
inou vadou takejto Instrukcie. Ak vyS$Sie uvedené doklady a najmid doklad o dafovom domicile
nebudit Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby mu
doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moze tieto podklady dokazujuce ndrok na danové
zvyhodnenie dorudit’ nasledne a ziadat’” Emitenta prostrednictvom Administratora o refundéaciu
zrazkovej dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat’ od Opravneného prijemcu thradu
vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynalozenych na refundaciu dane. V pripade originalov
cudzich uradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administritor mdze vyZiadat
poskytnutie prislusného vysSieho alebo d’al§iecho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody
0 apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané
s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje vSetky nalezitosti podla
tohto odseku a je Administratorovi oznamena v stlade s tymto odsekom a vo vsetkych ostatnych
ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavizok vyplatit’ akykol'vek
urokovy vynos alebo splatit’ Menovita hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a véas, pokial’
je prislusna Ciastka poukdzana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto
Clanku a pokial’ je najneskdr v prislusny den splatnosti takejto Ciastky pripisand na ucet banky
takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty
akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

(A) Opravneny prijemca v¢as nedorudil riadnu Instrukciu alebo dalsie dokumenty alebo
informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(B) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo nepravé; alebo
© takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator
ovplyvnit.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok
alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej
¢iastky z Dlhopisov z dévodov omeskania na strane Opravneného prijemcu alebo z inych dévodov na
strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho smrti), méZze Administrator bez toho, aby boli
dotknuté opravnenia podla § 568 Obcianskeho zakonnika a podl'a vlastného uvazenia alebo na pokyn
Emitenta, zlozit’ dlzna Ciastku na néklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho néstupcu) do
uschovy u notara alebo dlznt Ciastku sdm uschovat. Zlozenim dlZnej Ciastky do uschovy sa zavidzok
Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej ¢iastky povazuje za splneny a Opravnenému
prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej Ciastky.

Zmena spésobu a miesta uskuto¢iiovania platieb
Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonania vyplat
(platobného miesta), pricom takidto zmena nesmie sposobit’ Majitelom dlhopisov ujmu. Akakol'vek

takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznadmenia, pokial’
V oznameni nie je ureny neskorsi datum ucinnosti.
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(1

Predcasna splatnost’

(i)

Pripady neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek z nasledovnych pripadov (kazdy z tychto pripadov d’alej tiez
len Pripad neplnenia zavizkov):

(A)

(B)

(©)

(D)

Neplnenie

Akékol'vek platba v suvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do desiatich Pracovnych dni od
datumu jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zavédzkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al$i zavézok (iny nez uvedeny v bode (A) vyssie)
vo vztahu k Dlhopisom vyplyvajici z Podmienok alebo je v omeskani s plnenim alebo
dodrziavanim akéhokol'vek z jeho d’al§ich zavizkov z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi
a takéto porusenie alebo nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 kalendarnych dni odo
dna, kedy bol Emitent na tuto skuto¢nost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov
listom doru¢enym Emitentovi priamo alebo prostrednictvom Administratora. PoruSenie
alebo nesplnenie podl'a tohto bodu Emitent bezodkladne oznami Majitel'om dlhopisov.

Neplnenie ostatnych zaviazkov Emitenta (Cross-default)

Pokial’ akykol'vek splatny Zavizok v celkovej Ciastke prevysujucej 15000 000 EUR (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) nebude Emitentom splateny i napriek
predchadzajicemu upozorneniu Emitenta veritelom na skutocnost, ze takato Ciastka je
splatna a pokial’ uvedena Ciastka zostane nesplatena dlhsie nez 30 kalendarnych dni odo dna
dorucenia pisomného upozornenia na skutoc¢nost, ze v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si
veritel’ uplatiiuje pravo pozadovat’ predcasné splatenie celej Ciastky dlhu veritel'ovi alebo
dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad alebo ktory bol stanoveny dohodou medzi
Emitentom a prislusnym veritefom. To neplati, pokial Emitent v dobrej viere uplatni
namietky proti takémuto zavdzku z opravnenych dévodov a predpisanym spdsobom
a uskutoéni platbu do 30 kalendarnych dni odo dna vykonatel’nosti rozhodnutia, ktorym bol
uznany povinnym plnit’.

Zavizok pre ucely tohto odseku znamena akykol'vek zavédzok alebo zavidzky Emitenta
prisluchajucemu prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii)
swapovych zmlav, terminovanych menovych a urokovych obchodov a ostatnych derivatov
a (iv) akéhokol'vek rucenia poskytnutého Emitentom.

Platobné neschopnost’

(1) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné konanie, i¢elom ktorého je
spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo postupné uspokojenie
veritelov dohodnuté v restrukturalizatnom plane podla platného a ucinného zakona
0 konkurze a restrukturalizacii (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (ii) na
majetok Emitenta je suidom v Slovenskej republike vyhladseny konkurz alebo Obdobné
konanie; (iii) navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej
republike zamietnuty vylu¢ne z dovodu, ze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a
vydavky spojené s konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona
aktukol'vek dohodu o odklade, o opdtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej
uprave vsetkych svojich dlhov z dovodu, Ze ich nebude schopny uhradit’ v cCase ich
splatnosti.
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(i)

(iii)

(E)  Likvidcia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie stidu v Slovenskej republike alebo prijaté uznesenie
valného zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou.

(P Koniec obchodovania

Z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanu byt obchodované po dobu dlhsiu
ako sedem dni na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu BCPB
(alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebudu obchodované na inom regulovanom trhu
v Eurdpskej unii.

(G) Premeny

V dosledku premeny Emitenta, kde bude Emitent vystupovat ako zicastnena osoba (najméa
zlu€enie, splynutie, prevod obchodného imania na spolocnika, rozdelenie), prejdu zaviazky
z Dlhopisov na osobu, ktora vyslovne neprijme (platne zadviznym a vynutitelnym sposobom)
vSetky zavizky Emitenta vyplyvajuce z Dlhopisov, s vynimkou pripadov, kedy takéto
prevzatie zaviazkov Emitenta z Dlhopisov vyplyva z aplikovatel'nej pravnej upravy;

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov dlhopisov o tom, Ze nastal Pripad neplnenia zavizkov, na
zéklade coho:

. vo vztahu k Pripadom porusenia podla bodov (1)(i)(A) a (B) vyssie, Emitent je povinny
zvolat’ Schodzu podla odseku (q)(ii) Podmienok; a

1. vo vztahu kostatnym Pripadom poruSenia, Majitelia dlhopisov, ktori si Majitelmi
dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, mdézu pisomnym ozndmenim poziadat o zvolanie
Schodze v sulade s odsekom (q)(i) nizsie (d’alej tiez len Ziadost’ o zvolanie Schddze), za
ucelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ Dlhopisov.

Vyluéenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schdodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zaviazkov,
vo vzt'ahu ku ktorému Schddza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie o uplatneni
prava pozadovat’ predCasni splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila dodato¢nti lehotu pre splnenie
povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Splatnost’ predc¢asne splatnych Dlhopisov

Ak nie je uvedené inak, zaviazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavdzok splatit’ Menovitu hodnotu
a prislusné Grokové vynosy z DIhopisov) sa stanu na Ziadost Majitel'a dlhopisov predéasne splatné
k poslednému Pracovnému ditu v kalendarnom mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel’
dlhopisov dorucil pisomnu ziadost’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov (d’alej tieZ len Deii pred¢asnej
splatnosti). Takato ziadost moze byt podana len po rozhodnuti Schddze o uplatneni prava pred¢asne;
splatnosti (s vynimkou podla odseku (qQ)(vi) nizSie) a musi byt doruend pisomne Emitentovi
a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusSny Opravneny prijemca dorucit
Administratorovi Instrukciu podl'a odseku (K)(iv) vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa
pouziju primerane.

Emitent a Administrator si opravneni pozadovat' od Majitela dlhopisov, ktory ziada predCasné

splatenie Dlhopisov, takt suc¢innost, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy budi po predcasnom splateni
zruSené.
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(m)

(n)

(0)

(p)

Premlcanie

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.
Uréena prevadzkareii a Administrator

Q) Uréena prevadzkarei a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréend prevadzkareri) su na
nasledujucej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

(i) Administrator

Cinnost Administratora spojent s vyplatami Grokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecovat' pre Emitenta spolocnost ] & T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky v
Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

(iii) Dalsi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnit’ o vymenovani iného alebo d’alSiecho Administratora a o urceni inej
alebo d’alsej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcenej prevadzkarne sa
povazuju za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’ Majitelom dlhopisov podstatni ujmu.
Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSiecho Administratora Emitent oznami Majitel'om dlhopisov.
Akakol'vek takato zmena nadobudne G¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznamenia,
pokial’ v takom oznameni nie je urCeny neskorsi datum uc¢innosti.

(iv) Vzt’ah Administratora a Majitel'ov dlhopisov
Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom ako
zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom dlhopisov vyplyva iba zo Zmluvy
S administratorom.
Kotac¢ny agent
Cinnost’ kotaéného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh bude pre Emitenta
vykonavat' ] & T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnat o tom, Ze poveri vykonom sluzieb kota¢ného
agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh ina alebo d’al$iu osobu s prislusnym
opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej len Kota¢ny agent). Tato zmena nesmie spdsobit’ Majitel'om
dlhopisov podstatna ujmu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poZiada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh BCPB.

Kotacny agent kond v suvislosti s plnenim povinnosti Kota¢ného agenta ako zastupca Emitenta a nie je
V ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi dlhopisov.

Zmeny a vzdanie sa narokov
Emitent a Administrator sa moZu bez suhlasu Majitelov dlhopisov dohodnut’ na (i) akejkol'vek zmene

ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajSej alebo
technickej povahy alebo je uskutonend za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami
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(a)

v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého
z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om dlhopisov ujmu.

Schédza Majitel’ov dlhopisov

(i)

(i)

(iii)

Iniciovanie schodze Majitel’ov dlhopisov

Majitelia dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo poziadat o zvolanie Schodze Majitel'ov dlhopisov
(d’alej len Schddza) v sulade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavézkov.
Ziadost' o zvolanie Schodze musi byt doruéena Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poziada
0 zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti uviest,, aky pocet DIhopisov vlastni a spolu so Ziadostou
0 zvolanie Schodze predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujuci, ze je Majitelom dlhopisov
vzmysle odseku (e) vy3Sie vnim udidvanom mnozstve ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie
Schodze.

Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitelom dlhopisov vzata spit, avak len ak je
takéto spatvzatie doruené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim
Schodze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schddze nema vplyv na pripadni Ziadost o zvolanie
Schodze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa Schddza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti
0 zvolanie Schddze, prislusni Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi
nahradit’ naklady doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytoéného odkladu najneskdr v lehote desiatich Pracovnych dni zvolat
Schédzu aj bez ziadosti Majitelov dlhopisov, ak nastane Pripad neplnenia zavizkov podla bodov

(()(A) alebo (1)(i)(B) vyssie.

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schodze bez zbyto¢ného odkladu, najneskor vsak v lehote
desiatich Pracovnych dni od dorudenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent je tiez kedykol'vek
opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

Naklady na organizéciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent vSak ma
pravo pozadovat’ nahradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost
o zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najméd ked Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice
z Prospektu a nenastal Pripad neplnenia zavéizkov. Naklady spojené s ucastou na Schodzi si hradi
kazdy Gcastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit oznamenie o zvolani Schddze sposobom ustanovenym v odseku (r)
nizsie, a to najneskor desat’ Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat aspon:

. obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
. oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a ISIN;
. miesto, datum a hodinu konania Schddze, priCom miesto konania Schodze musi byt

V Bratislave, datum konania Schédze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diiom
a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskér ako 16:00 h;
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(iv)

program Schodze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
Schodze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného podnetu, v tom pripade Schodzi
predseda osoba menovana Emitentom,;

Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju méze odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bola

zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(A)

(B)

(©)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory bol
evidovany ako Majitel’ dlhopisov v zmysle odseku (€) vyssie (d’alej len Osoba opravnena k
ucasti na Schédzi) na konci siedmeho kalendarneho dia pred diom konania prislusne;
Schodze (d’alej len Rozhodny deii pre ucast’ na Schédzi). K pripadnym prevodom
Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni pre ucast’ na Schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k tucasti na Schodzi moze byt zastipend splnomocnencom, ktory sa na
zaCiatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento pojem
definovany nizSie) original plnej moci s tradne overenym podpisom Osoby opravnenej
k acasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnickii osobu, spolu
S dolozenym originalom alebo kdpiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ticasti na Schodzi (pripadne aj samotny
splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana, pricom takato plna moc je s vynimkou
zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zicastnit’ sa
a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schédzi. Po
skonceni Schodze odovzda Predseda Schodze plni moc do Gschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tolko hlasov z celkového poétu hlasov, kol'ko
zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel'om
dlhopisov k Rozhodnému dnu pre ucast na Schddzi a celkovou menovitou hodnotou
Dlhopisov, ktorych MajiteImi dlhopisov k Rozhodnému diu pre tcast na Schodzi boli
ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré sa zcastnia Schodze. Na Schddzi
nemajii pravo hlasovat’ Majitelia dlhopisov, ktorymi st sam Emitent a osoby nim
kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vylicené osoby), tieto osoby sa ale na schddzi
mozu zucastnit’.

Ucast’ dalsich osdb na Schodzi

Emitent je povinny zGcastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho
organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi su d’alej opravneni
zucCastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho
organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administrdtora, notar a hostia
prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ti¢ast’ na
Schodzi bola odsthlasend Emitentom a Administratorom.
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(v)

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(A)

(B)

(©)

(D)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastiuju Osoby opravnené k ucasti na Schodzi,
ktoré boli k Rozhodnému ditu pre Gcast’ na Schddzi Majitelia dlhopisov, ktorych menovita
hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial’
nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto tucely sa nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve
Vylucenych os6b. Na Schdédzi pred jej zacatim poskytne Emitent (na zaklade udajov
poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusnej evidencie k Rozhodnému dniu pre
ucast na Schddzi) informaciu o pocéte Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené
k u¢asti na Schodzi opravnené zacastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schédzi zvolanej z podnetu Emitenta predsedd Emitent alebo nim uréené osoba.

Ak bola Schdodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schodzi predseda Emitent alebo
nim uréena osoba do ¢asu, kym Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej
len Predseda Schddze). Volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu
Schodze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schodzou uspesnd, Schodzi az do
konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schédza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schdodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vacsinou hlasov pritomnych Majitelov dlhopisov okrem Vyla¢enych osob
(d’alej len Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schédze ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, moZzno rozhodnut, iba ak
S prerokovanim tychto bodov stihlasia vsetci Hlasujuci majitelia.

Po tom, ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujuci
majitel’ po vyzve Predsedu Schddze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia,
(B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé
takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych
Hlasujtacich majitelov vys$Sie uvedenym spoésobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho
vysledky, Predseda Schodze po dohode s pritomnym notarom oznami ti€astnikom Schéodze,
¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujticich
majitelov, pricom takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notira o vysledku
hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavazné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov dlhopisov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na
Schodzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla odseku (q)(Vi) nizsie.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit Schdodzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznas$aniaschopna v sulade s ustanovenim odseku (q)(v)(A) uplynutim 60 minat po Case
urenom pre zaciatok konania Schddze. Pokial’ jednym z bodov programu Schddze bola
zmena Podmienok, Emitent zvolda ndhradnu Schédzu najskor po 14 dioch a najneskér do
42 dni odo dna, na ktory bola zvolana povodna Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradnt Schodzu tak, aby sa
konala do 14 dni odo dia, na ktory bola pévodna Schodza zvolana.
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(r)

(vi)

Konanie nahradnej Schédze sa 0znami spésobom uvedenym v odseku (q)(iii). Nova Schodza
sa uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena
Schodza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podla bodu (q)(v)(A) vyssie
andhradna Schodza je teda uznaSaniaschopnd, ak sa jej zGcCastni aspon jeden Hlasujtci
majitel’.

(E) Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (A) programu rokovania
Schodze, (B) jednotlivych uzneseni, ktoré¢ Schodza prijala, a (C) vysledkov hlasovania
Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na
Schédzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym notarom. Zépisnice,
ktoré budu nalezite uschované u Emitenta, budt nevyvratitel'nym dékazom o skuto¢nostiach
v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze opak, budiu preukazovat
skutoénost’, Ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite
zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v shlade
s poziadavkami Podmienok. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dia jej
vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere v akej nie su upravené v Prospekte vzt'ahuji
ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujicich MajitePov dlhopisov

Ak Schodza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), f), k), m) a n)
Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, vktorych Schédza neodsuhlasila uplatnenie prava
predéasnej splatnosti z dovodu nastania Pripadu neplnenia zavidzkov podla bodu (I)(i)(A) alebo
(D(i)(B) vyssie, moze Majitel’ dlhopisov, ktory podla zapisu hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo
sa Schdodze nezucastnil, poziadat o predCasné splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a dlhopisov podla
Podmienok ako st uvedené v tomto &lanku 4.2 Prospektu (dalej len Ziadost’).

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto odseku zanika.
Emitent je povinny do 30 dni od dorucenia Ziadosti vyplatit Majitela dlhopisov v sulade s odsekom
(k) vyssie alebo zabezpecit zachovanie Podmienok uvedenych v tomto Prospekte.

Pravo pozadovat’ predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného vynosu podla
tohto odseku ma tiez kazdy Majitel' dlhopisov v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia
zavizkov a Emitent napriek doru¢eniu Ziadosti Majitel'ov dlhopisov podla odseku (q)(i) vyssie
nezvola Schodzu ani do jedného mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podla odseku

(@)(ii) vyssie.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov podl'a tohto Prospektu budu platné, pokial’ budu uverejnené v
slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta_http://eurx.jtenergyfinancing.com.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni podla tohto Prospektu iny
spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim sposobom predpisanym
prislusnym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi sposobmi,
bude sa za datum takého oznamenia povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré
sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k Prospektu, budu zverejnené rovnakym spésobom ako Prospekt.
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(s)

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v zmysle tohto Prospektu bude riadne vykonané, pokial’ bude dorucené na
nasledovnu adresu:

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.
Dubravska cesta 14

Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04
Slovenska republika

alebo na akukol'vek ini adresu, ktorda bude Majitelom dlhopisov oznamena spdsobom uvedenym v
predchadzajucom odseku tohto ¢lanku.

Rozhodné pravo, jazyk, spory
Dlhopisy budt vydané v sulade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia dlhopisov maju prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zdkona, z tohto Prospektu a zo Zékona o cennych papieroch, pricom postup ich vykonania

vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tohto Prospektu.

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov a tohto Prospektu sa budu spravovat’, interpretovat’ a
vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Tento Prospekt méze byt prelozeny do anglického a/alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov
medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia.

Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov vyplyvajuce z Dlhopisov, tohto Prospektu
alebo s nimi suvisiacimi budu rieSené sudmi v Slovenskej republike.

[koniec textu Podmienok]
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4.3

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS pre ucely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu BCPB. Dlhopisy nie su a nebudi registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek
spravnym ¢i inym organom iného §tatu.

Ponuka Dlhopisov v Slovenskej republike alebo v akomkol'vek inom $tate je preto mozna iba ak pravne
predpisy Slovenskej republiky alebo iného $tatu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Prospektu a zaroven
musia byt’ splnené vsetky d’alSie podmienky podl'a pravnych predpisov daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu registrované podla zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov
americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, preddvané, ani akokol'vek poskytované na tizemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych §tatov americkych inak, ako na
zaklade vynimky z registracnych povinnosti podla uvedené¢ho zadkona alebo v ramci obchodu, ktory takejto
registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do rik, si povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi
obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat. Tento Prospekt sim o sebe
nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kupe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktord nadobtuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré sa na iiu
a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuju, (ii) tato osoba d’alej nepontkne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu a prislusny
spdsob ponuky a predaja vztahuju, a (iii) pred tym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontiknut’ alebo d’alej predat’,
tato osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podlichat’
Vv roznych $tatoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.
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4.4

(@)

Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike

Dariové pravne predpisy €lenského Statu investora a Krajiny registracie Emitenta (teda Slovenskej
republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpdvajucim suhrnom vsetkych
danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje daniové a odvodové suvislosti vyplyvajice z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom,
ktori maju zaujem o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a daniovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného
poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
Z drzby a predaja Dlhopisov méozu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, Ze osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajice z Dlhopisov, je
skutocnym viastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom, ktory prijima
takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov sl vo vSeobecnosti prijmy pravnickych oso6b zdanované sadzbou 21 % a
prijmy fyzickych osdb zdatované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujice v danom roku
176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré st zdanované sadzbou 25 %.

Sadzba zrazkovej dane je 19 %. Ak st prijmy vyplacané, poukazané alebo pripisané dafiovému rezidentovi
Statu, s ktorym nema Slovenska republika uzatvorenu prislusnt zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto Statov
je uverejneny na internetovej strainke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dari z prijmoVv z vynosov
Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

(M urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému nerezidentovi nepodliehaji dani z prijmu
v Slovenskej republike;

(i) urokoveé vynosy z Dlhopisov plynuce danovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, ale
budu stcastou zékladu dane z prijmov ato s vynimkou danovnikov, ktori st fyzickymi osobami
a danovnikov nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej
republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(iii) urokové vynosy z Dlhopisov plynice datiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou alebo datiovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku

Slovenskej republiky alebo Narodna banka Slovenska, podliehaju dani vyberanej zrazkou.

Ked’ze zakonna tprava dane z prijmu sa moze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov
bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v Case vyplacania.

Emitent neposkytne Majitel'om dlhopisov Ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v stvislosti So zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat investorom akékol'vek iné danové naklady v suvislosti s Dlhopismi.
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Daii z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou daniového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahffiaju do vSeobecného zakladu dane
podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov
kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie st vo
vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahinaju do bezného zakladu dane
z prijmov fyzickych os6b. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné
papiere predané v jednotlivom zdaniovacom obdobi nie je mozné povazovat’ za dafiovo uznatel'né. Ak fyzicka
osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom

fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plyna od slovenského
danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, si vSeobecne predmetom
zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislu§na zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorend Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené,
podliehaji odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ také vynosy nepodliehaju dani vyberanej zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov moézu nakipit’ peniazné prostriedky
Vv cudzej mene za slovenskl menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Podmienky ponuky
Ponuka na upisovanie DIhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvysSia suma menovitych hodndt Dlhopisov) je do 60 000 000 EUR.
Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 100 000 EUR. Dlhopisy budu pontkané na tzemi Slovenskej
republiky na zéklade ponuky, na ktort sa podla ¢lanku 1 ods. 4 pism. c¢) Nariadenia o prospekte vztahuje
vynimka z povinnosti vypracovat’ a uverejnit’ Prospekt.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpecCovat’ Hlavny manaZzér, spolocnost’ J] & T BANKA, a.s., so sidlom Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8,
Ceska republika, ICO: 471 15 378, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J & T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotrakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 35 964 693. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu
0 umiestneni Dlhopisov bez pevného zaviazku. Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja
(upisovania) Dlhopisov potrva od 31. januara 2020 do 25. januara 2021.

Diiom zaciatku vydavania Dlhopisov (t.j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej evidencii)
a zaroven aj ditom vydania Dlhopisov bude 6. februar 2020 (d’alej len Den vydania dlhopisov). Dlhopisy
budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné
majetkové ucty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac
po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (podla toho, o nastane skor). Emitent je opravneny
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vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat’ za Gspe$ni. Uvedené zahfiia moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukongit’
ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej potrebe financovania), priCom po
ukonéeni ponuky d’alie objednavky nebudua akceptované a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebuda
akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu
0 ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokracovani v ponuke vopred na webovom sidle Emitenta
http://eurx.jtenergyfinancing.com/. Minimalna vy$ka objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu.
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvy$$ou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Cista kipna cena
Dlhopisov, ktora bude vyplatena Emitentovi, moze byt znizena o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené
Supisanim a ktapou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym
dokladom totoznosti. Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach/pokynoch
investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne, v silade so Stratégiou
vykonavania pokynov Hlavného manaZéra a Vv stlade s pravnymi predpismi vratane MIFID Il. V pripade
kratenia objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spdt’ bez zbyto¢ného
odkladu na ucet investora za tymto UCelom ozndmenym Hlavnému manazérovi. Po upisani a pripisani
Dlhopisov na ucty Majitelov dlhopisov bude Majitelom dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov,
pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistujii ziadne predkupné
prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky primarneho  predaja  (upisania) budi uverejnené na webovom sidle Emitenta
http://eurx.jtenergyfinancing.com/ v den nasledujici po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov alebo
bezprostredne po vydani vSetkych Dlhopisov. Dlhopisy budi na zéklade pokynu Hlavného manazéra bez
zbytoéného odkladu pripisané na uéty Majitelov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii oproti zaplateniu
Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. Hlavny manazér v suvislosti s primarnym predajom (upisanim)
Dlhopisov Gétuje investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 %
z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %,
minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny pre Gcely ponuky v Slovenskej
republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii ,,UZitoc¢né informdcie®, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov
J & T Banky, a.s., pobocky zahranicnej banky“. Odhadovand odmena (provizia) Hlavného manazéra za
umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 2 % celkového objemu Emisie.

Za Gcelom uspe$ného primarneho vysporiadania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné Géty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat v stilade s pokynmi Hlavného manazéra
alebo jeho zastupcov. Najmai, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si zriadit’ prislu$ny ucet
v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarudit, Ze Dlhopisy budu prvonadobudatelovi riadne dodané, ak
prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny ucet, nevyhovie vsetkym postupom a nesplni
vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Sekundirna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v rdmci sekundarneho trhu v Slovenskej republike, ktora bude
vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny financny sprostredkovatel’ v Slovenskej republike na zaklade
vynimky z povinnosti vypracovat’ a uverejnit’ Prospekt pre tcely ponuky podla ¢lanku 1 ods. 4 pism. c)
Nariadenia o prospekte.

Osobitne, pokial’ ide 0 sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovitd hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzend jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov poZadovany jednotlivym investorom v objednavke je
obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedend v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat
jednotlivym investorom (najmé pouzitim prostriedkov komunikécie na dialku). Dlhopisy budu ponukané za
cenu stanovent Hlavnym manazérom ako kotaénym agentom za cenu dant aktualnou ponukou a dopytom po
Dlhopisoch. Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu uétuje Hlavny manazér investorom
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poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, V sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je
vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky uéet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR.
Aktualny sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny na webovom sidle www.jtbanka.sk, v sekcii ,,Uzitocné
informacie*, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahranicnej banky*.

MiFID II monitoring tvorby a distribuicie finanéného nastroja
Ciel’ovy trh oprdvnené protistrany, profesiondalni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre uéely vlastného schvalovacieho procesu preskiimanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, Ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy si opravnené protistrany,
profesiondlni klienti vzmysle Smernice 2014/65/EU v plathom zneni (dalej len MIFID I1)a tieZ
neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom
trhu st pripustné vybrané distribu¢né kandly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva pripadne
sluzby riadenia portfélia.

Akakol'vek osoba nasledne pontikajica, predavajiuca alebo odporucajuca Dlhopisy podlichajuca pravidlam
MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepsenim posudenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.
Hlavny manazér a Emitent zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych kanalov vzdy len vo
vztahu k primarnej ponuke DIhopisov, resp. k ponuke, ktortt vykonava sam Hlavny manazér.
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Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymdhania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su predlozené len ako vSieobecné informdcie pre
charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na
informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdhania
sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi.

Pre tcely vymahania akychkol'vek stikromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so zaktipenim
alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzend moznost’
domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo podla zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel 1
(recast) su s urcitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi
v &lenskych $tatoch EU, v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach st
vykonatel'né v &lenskych statoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢ena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur€itym $tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone
stdnych rozhodnuti, je zabezpeteny vykon sidnych rozhodnuti takéhoto Statu v stlade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich stidov uznané
a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom
prave sikromnom a procesnom, v zneni neskor$ich predpisov. Podl'a tohto zdkona nemozno rozhodnutia
justicnych organov cudzich S§tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona
0 medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej
republiky alebo organ cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnlit, ak by sa na posudenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné v State,
v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania, voci
ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudziecho orgdnu odnatd moznost konat pred tymto
organom, najmi ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto
podmienky sud neskima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne doruéilo a castnik sa proti
nemu neodvolal alebo ak tento Ucastnik vyhlasil, ze na skiimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky
sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo
alebo spiia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo slovenskému verejnému poriadku.
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Prijatie na obchodovanie a spdsob obchodovania

Emitent prostrednictvom Kotaéného agenta poziada najneskér po upisani celkovej Menovitej hodnoty
Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova Menovita hodnota
Dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatic Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Emitent neméze zarudit, Zze BCPB Ziadost’ o prijatie na
obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatic Dlhopisov na obchodovanie na
niektorom inom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze. Ku Diiu vydania dlhopisov su
v stlade so sadzobnikom burzovych poplatkov BCPB ndklady Emitenta spojené s prijatim Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori jednorazovy
poplatok a 700 EUR tvori roény poplatok za prijatic na regulovanom vol'nom trhu BCPB). Ak sa investor
rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom volnom trhu BCPB, budi investorovi uctované
naklady spojené s jeho realizaciou.

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavizok konat ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani poskytujici likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk. Hlavny
manazér, alebo osoby konajuce v jeho mene, st opravnené vykonavat’ stabilizaciu Dlhopisov a mozu teda
podl’a svojej tvahy vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu k Dlhopisom zamerané
na podporu trhovej ceny Dlhopisov na tGrovni vyssej, neZ by inak mohla prevladnut’ bez vykonania tychto
transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér alebo akakol’'vek ina osoba podnikne
stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné transakcie budu vykonané len v case, rozsahu
a sposobom, ktory bude v sulade s poziadavkami prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moze tito
stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent nevydal ziadne dlhové cenné papiere prijat¢é na obchodovanie na
regulovanom trhu.
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

DODATOCNE INFORMACIE

Poradcovia v sivislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je AranZér. Predmetom zmluvy o zabezpeéeni vydania
emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie AranZéra za podmienok v
tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov et zabezpeCit vydanie zamyslanej emisie

Dlhopisov Emitenta, priCom Aranzér vykondva ¢innosti vyluéne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)
Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spoloc¢nosti Allen & Overy
Bratislava, s.r.0. ako transakéného pravneho poradcu.

Audit informacii
V Prospekte sa nenachadzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu.
Informacie znalcov a tretej strany

V Prospekte nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi ani informacie ziskané
od tretej strany.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenturou, ani sa neocakava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt prelozeny
do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim
Prospektu v inom jazyku rozhodujuce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Dostupné dokumenty

Nasledujuce dokumenty st bezplatne dostupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta
http://eurx.jtenergyfinancing.com/ az do splatnosti Dlhopisov:

€)] zakladatel'ska listina Emitenta a aktualna verzia stanov Emitenta;
(b) zapisnice zo Schodzi;
(© priebezna individualna auditovana uctovna zavierka Emitenta zostavena ku diiu 30. novembra 2019;

(d) Prospekt a akékol'vek aktualizacie vo forme akychkol'vek dodatkov k Prospektu;

O] Zmluva s administratorom;
) oznamenia Majitelom dlhopisov;
(9) po celu dobu trvania platnosti Prospektu, vsetky d’alSie dokumenty, na ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Prospekt je dalej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom V elektronickej forme na webovom sidle
Hlavného manazéra http://www.jtbanka.sk, v sekcii ,,UzZitocné informdcie®, Gast’ ,,Emisie cennych papierov.
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5.7

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manaZzéra netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
ked’ st uvedené informacie do Prospektu zaélenené odkazom. Informacie na tychto webovych sidlach neboli
skontrolované ani schvalené NBS.

Upozornenia

Potencidlni investori by mali uskuto¢nit’ vlastné postdenie, pokial’ ide o vhodnost’ investovania do
Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov zahria rizika. Potencidlni investori by mali posudit’ najmi rizika
opisané v ¢lanku 1 Prospektu ,,Rizikové faktory* vyssie.

Kazdy investor by mal predovsetkym:

(i) mat’ dostato¢né znalosti a skusenosti na uUcelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a ohodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch (nech
uz su tieto informacie uvedené vo vyssie uvedenych dokumentoch priamo alebo odkazom);

(i) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu situdciu a/alebo na
svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej situacie;

(iii) mat’ dostato¢né finanéné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené
s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(iv) uplne rozumiet' podmienkam Dlhopisov a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ¢i
vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatela alebo finan¢ného trhu;

(V) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alsieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né tidaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju z jeho priebeznej
individualnej G¢tovnej zavierky Emitenta zostavenej podla SAS.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrtthlenim. To okrem iného znamena, ze
hodnoty uvadzané pre rovnaku informacnt polozku sa moézu na réznych miestach mierne liSit a hodnoty
uvadzané ako sucet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym stuétom hodnét, z ktorych vychadzaji.

Pri uvadzani informacii pochadzajtcich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primerana
starostlivost, avSak presnost’ takychto informacii Emitent nemoéze zarucit. Akékol'vek predpoklady a vyhlady
tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu jeho podnikatel'skej ¢innosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta tykajici sa buducich udalosti
alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto budiice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemdze Uplne alebo scasti ovplyvnit. Investori, ktorf maji zaujem o kapu Dlhopisov, by mali
uskuto¢nit® vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte
a svoje investicné rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy plnosti, zrozumitePnosti

a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvilenie by sa nemalo povaZovat’ za
potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré su predmetom tohto Prospektu.

42



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

6. VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolo¢nost’ J&T ENERGY
FINANCING EUR X, a. s., so sidlom Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika, ICO: 52 661 261, zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I, oddiel:
Sa, vlozka &islo: 7037/B, v mene ktorej kona pre ucely Prospektu predseda predstavenstva, pani Vladimira
Reiselova.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej naleZitej starostlivosti si podla jeho najlepSieho vedomia tidaje
obsiahnuté v celom Prospekte v stilade so skutoénostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by
mohli ovplyvnit' alebo zmenit ich vyznam.

V Bratislave, diia 20. januara 2020

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Vladimira Reiselova
predseda predstavenstva
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7. ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK
Administrator znamena spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s. v tllohe administratora;
Agent pre vypocty znamena Administratora v postaveni agenta pre vypocty podl'a tohto Prospektu;

Akcionar znamena spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING LIMITED, zaloZenu a existujicu podla prava
Cyperskej republiky, so sidlom Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, Nikozia,
1061, Cyperska republika, zapisanti v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom
energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a iradného likvidatora
Nikozia (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and
Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 369836;

AranZér znamena spolocnost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobfezni 14, Praha 8, 180 00,
Ceska republika, ICO: 24766259, zapisant v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel
B, vlozka 16661;

BCPB znamena spolo¢nost Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenské republika, ICO: 00 604 054, zapisan(i v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B,;

CDCP alebo Centralny depozitar znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so
sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom
registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca
2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide o format,
obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,

Deii koneénej splatnosti ma vyznam uvedeny v bode 4.2(j)(i) Podmienok;

Deii pred¢asnej splatnosti ma vyznam uvedeny v bode 4.2(1)(iii) Podmienok;

Deii predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v bode 4.2(j)(ii)(A) Podmienok;
Deii vydania dlhopisov ma vyznam uvedeny v bode 4.5(a) tohto Prospektu;

Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v bode 4.2(k)(ii) Podmienok;

Deii vyplaty tirokov méa vyznam uvedeny v bode 4.2(i)(i) Podmienok;

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podl'a tohto Prospektu;

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v bode 4.2(b) Podmienok;

Emitent znamena spolo¢nost’ J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s., so sidlom Duabravska cesta 14,
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenské republika, ICO: 52 661 261, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 7037/B;

EUR alebo euro znamena jednotn menu Eurdpskej unie;

Haagska dohoda o apostilacii znamena Dohovor o zruseni poziadavky vyS$Sieho overenie zahrani¢nych
verejnych listin z 5. oktdbra 1961;

Hlavny manaZér znamend spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s.;
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IFRS alebo Medzinarodné actovné Standardy znamena Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
zostavené v sulade so Standardami a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardmi
(IAS);

In§trukcia ma vyznam uvedeny v bode 4.2(k)(iv) Podmienok;

J & T BANKA znamena spolo¢nost’ ] & T BANKA, a.s., so sidlom, Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B,
vlozka ¢. 1731 podla okolnosti konajucu prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, so sidlom Dvofédkovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, zapisanu v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

J&T IB and Capital Markets znamena spolo¢nost’ J&T 1B and Capital Markets, so sidlom Pobiezni 297/14,
186 00 Praha 8, ICO: 247 66 259;

JTPEG znamena spolocnost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, zalozent a existujicu podla
prava Cyperskej republiky, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22,
1061, Nikozia, Cyperska republika, zapisanti v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spoloCnosti a
uradného likvidatora Nikozia (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar
of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 327810;

Koneény vlastnik znamena ovladajticu osobu Akcionara, Ing. Patrika Tkaca;

Kota¢ny agent ma vyznam uvedeny v bode 4.2(0) Prospektu;

Majitel dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu v Prislusnej evidencii;
Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v bode 4.2(c) tohto Prospektu;

MiFID 1l znamend Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, Ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 201 1/61/EU;

Nariadenie Brusel | (recast) znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1215/2012/ES zo
dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie);

Nariadenie EU o insolvenénom konani znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/848
z 20. maja 2015 o insolven¢nom konani;

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna
2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice 2003/71/ES;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicki osobu zriadent zakonom ¢&. 566/1992 Zb.,
0 Néarodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky;

Ob¢iansky zakonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
Obchodny zakonnik znamené zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v bode 4.2(1)(i)(D) Podmienok;

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v bode 4.2(K)(iii) Podmienok;

45



PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

Osoba opravnena k ucasti na Schédzi ma vyznam uvedeny v bode 4.2(q)(iv)(A) Podmienok;

Podmienky znamenaju ¢lanok 4.2 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov;

Pracovny defi ma vyznam uvedeny v bode 4.2(K)(ii) Podmienok;

Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v bode 4.2(q)(v)(B) Podmienok;

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v bode 4.2(1)(i) Podmienok;

Prislu§na evidencia znamena evidenciu Majitelov dlhopisov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedeniu CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internii evidenciu osoby, ktora eviduje Majitela dlhopisov, ktorych Dlhopisy su
evidované na drzitel'skom 0cte;

Prospekt znamena tento prospekt cenného papiera zo diia 20. januara 2020;

PSA znamena tzv. ,Project Support Agreement, ktora Emitent a Akcionar uzatvorili diia 16. januara 2020 pre
posilnenie kreditného postavenia Emitenta a obmedzenie pripadnych rizik spojenych s jeho krizou;

Rozhodny deii ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(K)(iii) Podmienok;
Rozhodny deii pre u¢ast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(iv)(A) Podmienok;

SAS znamena slovenské uétovné Standardy podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. 0 Gétovnictve, V zneni neskorSich
predpisov a stvisiacich vykonavacich predpisov.

Schdédza ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(i) Podmienok;

Skupina alebo Skupina emitenta znamena Emitenta a spolo¢nosti uvedené v organizaénej Struktare v bode
2.4(b) Prospektu;

Uréena prevadzkarein ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(n)(i) Podmienok;
Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v bode 4.2(i)(i) Podmienok;
Vyluéené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(iv)(B) Podmienok;

Zakon 0 cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investicnych sluzbach,
Vv zneni neskorsich predpisov;

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskor$ich predpisov;
Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov;

Zakon o konkurze znamend zdkon ¢&. 7/2005 Z. z., o konkurze a re$trukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov;

Zavizky maju vyznam uvedeny v odseku 4.2(h)(i) Podmienok;

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom ohl'adom
vykonu jeho funkcie;

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(q)(vi) Podmienok;

Ziadost’ o zvolanie Schddze ma vyznam uvedeny v odseku 4.2(1)(i)(G)!1. Podmienok.
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8. PRILOHY

8.1 Priebezna individudlna auditovana uétovna zavierka Emitenta zostavena ku diu 30. novembra 2019
vypracovana podla SAS (Priloha 1)
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PRILOHA 1

PRIEBEZNA INDIVIDUALNA AUDITOVANA UCTOVNA ZAVIERKA EMITENTA
ZOSTAVENA KU DNU 30. NOVEMBRA 2019 VYPRACOVANA PODI’A SAS (PRILOHA 1)
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J&T ENERGY FINANCING EUR X a.s.

Spréva nezavislého auditora
a uctovna zavierka

k 30. novembru 2019
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J&T ENERGY FINANCING EUR X, a.s.
Sprava nezavisiého auditora

a uctovnd zdvierka

k 30. novembru 2019

Obsah

Sprava nezavislého auditora

Utovna zavierka k 30. novembrua 2019
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KPMG Slovensko spol. s T. 0. Telephone: +421 {0)2 53 98 41 1
Dvorakovo nébrezie 10 Fax: +421 ()2 59 98 42 22
P O.Box7 Internet:  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti J&T ENERGY FINANCING
EUR X, a.s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit priebeznej uétovnej zavierky spoloénosti J&T ENERGY
FINANCING EUR X, a.s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje stvahu za obdobie kon&iace
sa 30. novembra 2019, vykaz ziskov a strat za obdobie od 21. novembra 2019 do 30.
novembra 2019 a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a
Gctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena priebezna tctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny
obraz financnej situacie Spolo¢nosti za obdobie konéiace sa 30. novembra 2019 a
vysledku jej hospodarenia za obdobie konéiace sa k uvedenému datumu podla zakona
¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o G&tovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zékon o statutarnom audite”) tykajtcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie U&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alebo by nemal inu
realistickl moznost’ nez tak urobit.

ora: 86
Licence nan
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Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
§tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto u&tovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov,
potas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorske
postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$§ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moéze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohili
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdéd a
primeranost (&tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutocnené Statutarnym organom.

o Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraéovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocneé,
modifikovat na$ nazor. NasSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo
okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Spoloénost’ prestane pokradovat v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane

informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

F-5



KPMG'

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

13. januar 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo€nost’ . | Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. sr.o. | : Ing. lvana Mazanikova

Licencia SKAU &. 96 ‘\\ / Licencia SKAU €. 910
\\“\ ko spod.2 v
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[ i UCTOVNA zAVIERKA  [IIINNINNINE 71

uc Pob podnikatefov v podvojnom Gétovnictve

zostavenak 3 0.11.2019

Ciselné Gdaje sa zarovnavajl vpravo, ostatné tidaje sa pisu zfava. Nevypinené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vyplfiaji palickovym pismom (podla tohto vzoru), pisacim strojom alebo tladiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHI JRIMNOPQRSTUVXYZ 01234567689

Dafiové identifikaéné &islo Uttovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
d

2121135148 s X mo | g, @ 112010
0 - , 011 2019
5 2 6 6 12 6 1 mimoriadna vefka

o Bezprostredne od11 2019
SKNACE X priebezna 3 predchadzajiice
82.99.0 (yznacisax) | obdobie 11 2019

PriloZené slcasti (ictovnej zavierky
X Suavaha (Uc': POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (UE: POD 2-01) X Poznamky (U(': POD 3-01)
(v celych eurach) (v celych eurdch) (v celych eurach alebo eurocentoch)

Obchodné meno (ndzov) uétovnej jednotky

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s

- Sidlo tétovnej jednotky

Ulica Cislo
DUBRAVSKA CESTA 14
PsC Obec

84104 BRATISLAVA - MESTSKA CAST KARLOVA VES

Oznacenie obchodného registra a €islo zapisu obchodnej spolocnosti

OKRESNY SUD BRATISLAVA |,
ODD.: SA, VLOZKA: 7037/8B

Telefénne &islo Faxové Cislo

E-mailova adresa

Zostavena dna: Schvalena dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu uctovnej jednotky
alebo ¢lena statutarneho organu Uétovne] jednotky alebo
02 . 01 .2 020 . . 20 podpisovy zéznam/fyzickej osql;_y, ktora je Gétovnou jednotkou:
77, K
ALY fe e

Zaznamy dariového tiradu

I Miesto pre evidenéné &islo Odtlacok prezentacnej peciatky dafiového dradu I

MF SR &. 18009/2014 Vytladené z aplikacie eDANE Strana 1
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e |JZPODV14_2
Slvaha

k2121135148

ko5 266126 1

(LT -

U& POD 1 - 01
Ozna-

i STRANA AKTIV
enie
a b

éhh:
riadku

c

s

BeZné uétovné obdobie

Bezprostredne predchadzajiice

B;utto - ¢ast 1 Netto 2

uétovné obdobie

Korekcia - Cast 2

SPOLU MAJETOK
r.02+r.33+r.74

01

88000

Netto 3

88000

88000

A. Neobezny majetok
r.03+r.11+r. 21

Al Dihodoby
nehmotny majetok
sicet (r. 04 az r. 10)

02

03

A.L1. | Aktivované naklady
na vyvoj

(012) - /072, 091A/

2. | Softvér
(013) - /073, 091A/

04

05

3. | Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

1 S

4. | Goodwil
(015) - /075, 091A/

06

07

5. | Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

6. | Obstaravany
dihodoby nehmotny
majetok

(041) - 1093/

Poskytnuté
7. preddavky
na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - /O95A/

08

09

All. | Dlhodoby hmotny
majetok

suéet (r. 12 az

r. 20)

11

A.ll1. | Pozemky

(031) - /092A/

2. | Stavby
(021) - /081, 092A/

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutefnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

MF SR &. 18009/2014
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—— UZPODv14_3

Uz POD 1 -01

Suvaha

pE2121135148

ko5 266126 1

D

Ozna-
&enie

STRANA AKTiV
b

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

Cislo
rladku

BeZné uctovné obdobie

c 1

Brutto - Cast 1

Netto 2

| Bezprostredne predchadzajice
uétovné obdobie

15

Korekeia - Cast 2

Netto 3

Zéakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dihodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - 1094/

17

18

[o-]

Poskytnuté

* | preddavky na

dlhodoby hmotny
maijetok

' (052) - 1095A/

Opravna poloZka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

19

AL

Al

Dihodoby finanény

majetok
sucet (r. 22 az
r. 32)

| Podielové cenné

papiere a podiely

v prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou G¢astou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

22

23

Ostatné
realizovate/né cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

Pézicky prepojenym
ustovnym jednotkdm
(066A) - /096A/

P6Zicky v ramci
podielovej ucasti
okrem prepojenym
uétovnym jednotkam
(086A) - /096A/

Ostatné pozicky
(067A) - /096A/

25

Dihové cenné
papiere a ostatny
dlihodoby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28

=== MF SR ¢&. 18009/2014
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s |JZPODV14_4

|UgPOD 1-01

Slvaha

pE2121135148

€ko5266126 1

Ozna- |
&enie

STRANA AKTiV
b

|Ckh!
rladku

c

1 -

BeZné uétovné obdobie

~ Brutto - gast 1
Korekgia - ¢ast' 2

Netto 2

| P&Zicky a ostatny

dihedoby finanény
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
{066A, 067A, 069A,
06XA] - /096A/

29

Bezprostredne predchadzajice
ictovné obdobie

Netto 3

10.

Uty v bankach

s dobou viazanosti
dlhgou ako jeden rok
(22XA)

Obstaravany
dihodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

30

31

11.

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

Obezny majetok
r-34+r.41+r.53+
r.66+r.71

32

33

B.l.1.

Zasoby
siicet (r. 35 az
r. 40)

34

Material
(112, 119, 11X)
- 1191, 19X/

35

Nedokoncena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
192, 1983, 19X/

36

Vyrobky
(123) - 194/

Zvierata
(124) - 1195/

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- /1986, 19X/

37

38

39

Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - /391A/

40

Dlhodobé
pohfadavky
sléet (r. 42 + r. 46
azr. 52)

B.I1.

41

Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 azr. 45)

42

=== MF SR ¢. 18009/2014
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pe= UZPODv14_5

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2121135148

€o5266126 1

Ozna-
&enie

1a.

1.b.

STRANA AKTIiV
b

Cislo

riadku|

c

Bezné uétovné obdobie

Bezprostre

Brutto - ¢ast 1

Korekcla - cast' 2

Pohladavky z obchod-
ného styku voéi
prepojenym uétovnym
jednotkam (311A,
3124, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/
Pohladavky z obchodné-

ho styku v ramci podielo-
vej Udasti okrem pohfa-
dévok vadi prepojenym
ustovnym jednotkdm
(311A,312A, 313A, 314A,

43

44

_Netto 2

dne predchadzajtice

uétovné obdobie

Netto 3

1.c.

315A, 31XA) - 1391A/

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

Cista hodnota
zakazky
(316A)

45

46

Ostatné pohladévky
vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
ucasti okrem pohfa-
davok voci prepojenym
(étovnym jednotkam
(351A) - /391A/

47

48

Pohl'adavky vog&i
spolo¢nikom,
&lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - /391A/

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

49

50

Iné pohladavky

(335A, 336A, 33XA,

| 371A, 374A, 375A,
378A) - 1391A/

51

B.iH.1.

1.a.

1.b.

QdloZena dariova
pohladavka
(481A)

52

Kratkodobé
pohfadavky
stcet (r. 54 +r. 58

azr. 65)

Pohladavky

z obchodného
styku

sacet (r. 55 azr. 57)

| Pohladavky z obchod-|

ného styku voéi
prepojenym Uétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

53

54

55

Pohladavky z obchodné-
ho styku v rAmci podielo-
vej Géasti okrem pohla-
davok vogi prepojenym
uétovnym jednotkam
(311A,312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

56

MF SR ¢&. 18009/2014
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{g POD 1-01

Sivaha

pE2121135148

ko5 266126 1

Ozna-
&enie |
a

1.c.

STRANA AKTIV
b

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

Cislo |
rladku

c

57

Brutto - ¢ast' 1

BeZné uctovné obdobie

_Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
tictovné obdobie

Korekgcia - ¢asft 2

Netto 3

Cista hodnota
zakazky
(316A)

58

Ostatné pohladéavky
vodi prepojenym
Uétovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
ucasti okrem pohla-
davok voéi prepojenym
ugtovnym jednotkam
(351A) - /1391A/

59

60

7.

{

Pohladavky voci
spolo&nikom, &lenom
a zdruZeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - /391A/

61

Socialne poistenie
(336A) - /391A/

Dariové pohladavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - /391A/

62

63

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

|
| I— 4
|

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A) |
- 1391A/ [

64

865

B.IV.

Kratkodoby '
finanény majetok |
sucet (r. 67 aZ r. 70} |

B.IV.1.

| 25XA) - 1291A, 20XA/

| Kratkodoby finanény

Kratkodoby finanény |
majetok v prepoje-
nych uctovnych
jednotkach (251A, |
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

67

majetok bez kratkodobé-
ho finanéného majetku

v prepojenych Gétov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,

Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

Obstaravany

kratkodoby finanény
majetok ’
(259, 314A) - 1291A/

68

69

70

- MF SR &. 18009/2014
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peamm | JZPODvV14_7 —
 Soane 1 [oie 2o ICARTRA
o Swaa 1 1pie2121135148[1€05266126 1
Oma- | STRANA AKTIV rf.;:::‘ I BeZné tétovné obdobie ] Bezprostredne predchadzajtice
a b e | 1 Brutto - Sast 1 | Netto 2 Giétovné obdobie
- Korekcla - cast 2 ' - B - Netto 3
B.V. | Finanéné téty 71 88000 88000
L72+r.73 L ]
88000
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X) | — R | .
2. | Uty v bankach 73 88000 88000
(221A, 22X, +I- 261) -
88000
c. Casové rozliSenie | 74
sucet (r. 75 az r, 78) I ____
| NéKlady budicich |
C.1. | obdobi dihodobé 7
(381A, 382A)
2. | Naklady buducich 76
obdobi kratkodobé -
(381A, 382A)
3. | Prijmy budtcich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy buducich 78
obdobi kratkodobé = = — |
(385A)
o STRANA PASIV e Bezné udtovné obdobie 4 , . Bezprostredne
a b c - S predchadzajlce uétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
.80 +r.101 + 1. 141 8 88000 88000
Viastnéimanie r.81+r.85+r.86+r.87+
A 190+1.93+r.97 +1.100 80 815657 88000
Al | Zakladné imanie sucet(r.82azr.84) | 81 80000 80000
A1, | Zékladné imanle (411 alebo +/- 491) 82 80000 ' 80000
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie 84 l
* | (1+1353)
A.ll. | Emisné azio (412) 85
Alll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86
AIV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 8000 8000
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN 2175, 418, 421A, 422) 88 8000 8000
2 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
* | podiely (417A, 421A)

=== MF SR ¢&. 18009/2014
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= UZPODV14_8

. Stvaha | pig2121135148|co5266126 1
U¢ POD 1 - 01
. x &i Sk . . Bezprostredne predchadzajlce tiétovné
o Cisll
P STRANA PASIV e Beiné aétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
AV. | Ostatné fondy zo zIsku r. 91 +r. 92 90
|
AV.1. | Statutame fondy (423, 42X) | o1
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVL | cuget (r. 94 az 1. 96) 93
Oceriovacie rozdiely z precenenia
AVI majetku a zavézkov (+/- 414) 94
Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych 05
" | udastin (+/- 415) .
Ocenovacie rozdiely z precenenia 96
* | pri zlugeni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov
AVII. .08 + 1. 99 a7
AVIL.1. Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. I Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) = 99
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdo- - ]
A.VIIL. | bie po zdaneni /+-/ r. 01 - (r. 81 + r. 85 + r. 86 | 100 - 06443
+r87+r90+r93+r.97+r 101 +r.141)
Zavazky r.102+r. 118+ r.121+r 122 '
B 41136+ 13941 140 101 6443
Dlhodobhé zavézky
BL | gaget(r. 103 +r. 107 a2 r. 117) 102
8.1 Dlhodobé zavizky z obchodného styku 103
Tt | sucet {r. 104 az r. 106)
Zavéazky z obchodného styku vodi |
1.a.| prepojenym Gétovnym jednatkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavazky z obchodného styku v rdmci podielo-
1.b.| vej Gcasti okrem zavazkov voéi prepojenym | 105
Gétovnym jednotkdm (321A, 475A, 476A) -
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
7| (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voéi prepojenym 108
" | aétovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavézky v ramci podielove] ucasti a
4. | okrem zavazkov voci prepojenym uctovhym | 109
| jednotkam (471A, 47XA) |
|
5. | Ostatné dihodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | Dihodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | DIhodobé zmenky na uhradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socidlneho fondu (472) 114
10 Iné dihodobé zavazky 15
‘| (336A, 372A, 474A, 47XA)
" Dihodobé zavézky z derivatovych operacii 16
| (B73A,377A)
12.| OdloZeny dafiovy zavézok (481A) 17

MF SR &. 18009/2014
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e UZPODV14_9

S 1[oc2121135148[co5266 126 1] [[IINHIHAI
Ué POD 1- 01
- F & Sk " . Bezprostredne predchadzajice uctovné
o] Cisl
e STRANA PASIV indersd BeZné Gctovné obdobie obdobie
a b | € | 5 I —
B.ll. | Dlhodobé rezervy r. 119 +r.120 118
B.ll.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120 I
i ————— = =
B.lI. | Dlhodobé bankové livery (461A, 46XA) | 121
Kratkodobé zavizky
B.V. | siiget (r. 123 + r. 127 a . 135) 122 6443
Zavazky z obchodného styku
BVA sicet (r. 124 az r. 126) 123 6443
Zavazky z obchodného styku vodi prepojenym B
1.a.| G&tovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zavizky z obchodného styku v rAmci podielovej
1b Udasti okrem zavézkov vodi prepojenym 125
| Utovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA) -
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126 6443
| 475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 | Ostatné zavazky vodéi prepojenym Uétovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
| Ostatné zavazky v ramci podielovej G&asti o
4.  okrem zavéazkov vodi prepojenym uctovnym | 129
| jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA) |
5 Zavéazky vodi spologénikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavizky voci zamestnancom 131
(331, 333, 33X, 479A)
7.  Zavézky zo sociélneho poistenia (336A) 132
8 Dariové zavézky a dotacie 133
| (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
9 Zavazky z derivatovych operacii 134
T | (373A, 377A)
10 Iné zavézky 135
T (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 4TXA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r. 137 +r.138 136
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138
Bezné bankové Gvery i
B.VI. | (2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139 |
Kratkodobé finanéné vypomoci i
B.VIL | (241, 249, 24X, 473A, I-1255A) 140 |
Casové rozlisenie
C. | saget (r. 142 a2 r. 145) 141 '
Vydavky buducich obdobf dlhodobé
c.1. (383A) 142 !
5 Vydavky budtcich obdobi kratkodobé 143 |
© | (383A) |
3 Vynosy buducich obdobi dihodobé 144 :
T | (384A) |
4 Vynosy budiicich obdobi kratkodobé 145
© | (384A)
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Vykaz ziskov a strat
U¢ POD 2 - 01

mc‘:2121135148|||éo52661261

Skutoénost’
Ozna- Cislo dne 2 Ty 2
Zenle Text st be#né fiétovné obdobie bezprostredne T;:ggiaedzajuce uctovné
a b c 1 2
* | Gisty obrat (East G&t. tr. 6 podra 01 |
. zdkona) | | —
» | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 02
sucet (r. 03 az r. 09)
I. Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
- —
lil. | Trzby z predaja sluZieb (602, 606) 05
v Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob 06
© | (+/-) (UStova skupina 61)
V. | Aktivacia (uctovéa skupina 62) 07
Trzby z predaja dihodobého nehmotného |
VI. | majetku, dihodobého hmotného majetku a 08
materidlu (641, 642)
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej innosti 09
| (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku &innost’ spolu a
* | rM+r12+r13+e14+r 154120+ | 10 0443
r21+r24+r.25+r. 26
A Néklady vynaloZené na obstaranie 1"
* | predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
" | neskladovatefnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné poloZky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (udtové skupina 51) 14 6068
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
2 Odmeny Elenom organov spoloénosti a 17
" | druzstva (523)
3 Naklady na socidlne poistenie 18
" | (524, 525, 526)
4. | Socidlne néklady (527, 528) 19
F. Dane a poplatky (U&tovéa skupina 53) 20 3 7 5 |
Odpisy a opravné poloZky k dlhodobému [
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 +r. 23)
G Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 29
’ a dlhodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dihadobému -
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553) | - =
H Zostatkova cena predaného dihodobého 24
: majetku a predaného materialu (541, 542)
I Opravné poloZky k pohladavkam (+/-) . 25
: (547)
J Ostatné naklady na hospodarsku &innost 26
’ (643, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557)
il Vysledok hospodéarenia z hospodarskej —
Ginnosti (+/  (r. 02 -r. 10) 2 6443
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U& POD 2 - 01
| ' Skutoénost’
Ozna- Cislo = — ==
Zenie | Text Hrku be#né Gétovné obdobie bezprostredne %’:ggg?edzajuce ucétovné
a | b c 1 2
. Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 + . 05 + -
rOG+r.07)-(r. 11 +r.12+r.13+r.14) | 28 60638
- Vynosy z finanénej éinnosti spolu r. 30 29
+r.31+r.35+r.39+r.42+r.43+r. 44
VIl Trzby z predaja cennych papierov a a0
" | podielov (661)
IX Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 31
| sucet (. 32 az 1. 34) |
XA Vynosy z cennych papierov a podielov | 3
*"" | od prepojenych t&tovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej ticasti okrem vynosov 33
| prepojenych uétovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 24
" | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
| sucet (r. 36 az r. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
" | od prepojenych Gétovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku -
2. | v podielovej tcasti okrem vynosov 37
prepojenych Gctovnych jednotiek (666A) B
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
* | majetku (666A)
XI. | Vynosové aroky (r. 40 +r.41) 39
XA Vynosové Groky od prepojenych 40
*° | Gétovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosoveé {roky (662A) 41
|
XIl. | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finanénej ginnosti (668) 44
s Naklady na finanénu €innost’ spolu r. 46 45
+r.47+r.48+r.49+r.52 +r. 53 +r. 54
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46
L Naklady na kratkodoby finanény majetok 47
© | (566)
M Opravné polozky k finanénému majetku 48
© | (+/-) (565)
N. | Nakladové aroky (r. 50 +r. 51) 49
N.A Nakladové Uroky pre prepojené Gcétovné 50
' jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové Groky (562A) 51
O. | Kurzové straty (563) 52
P . Naklady na precenenie cennych papierov a 53
’ naklady na derivatové operacie (564, 567)
Q Ostatné naklady na finanéni Einnost 54
© | (568, 569) [
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Wz asovasialoc 212 1135148|1e05266 126 1| NI
U¢ POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo hadzailice Netovns |
Zenio Text rladku bezné tictovné obdobie bezprostredne p;zggtla:zajuce liétovné
a b c 1 2
e Vysledok hospodarenia z finanénej 55
| €innosti (+/) (r. 29 -r. 45)
. : Vysledok hospodarenia za Guétovné -
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) o8 6 4 4 3
R. | Daf z prijmov  (r. 58 +r. 59) 57
R.1. | Dafi z prijmov splatna (591, 595) 58
2. | Daf z prijmov odlozena (+/-} (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
| spoloénikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za Gétovné
**+* | obdobie po zdaneni (+/-) 61 -6443
(r. 56 - r. 57 - r. 60)
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A. VSEOBECNE INFORMACIE
1. Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava — mestska ¢ast’ Karlova Ves

dalej ,,Spolo¢nost™

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo€nosti si:

— poskytovanie uverov alebo pdZi¢iek z peilaZnych zdrojov ziskanych vylu€ne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodnét,

— sprostredkovanie poskytovania iverov alebo pdZi&iek z petiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez
verejnej ponuky majetkovych hodnét.

2. Pravny dévoed na zostavenie Gftovnej zdvierky
Uttovnd zavierka Spoloénosti k 30. novembru 2019 je zostavené ako priebena Giétovn4 zévierka podrFa § 18 ods. 1 zdkona
NR SR & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve (dalej ,,zdkon o Gétovnictve) za uétovné obdobie od 21. novembra 2019 do
30. novembra 2019.

Dévod na zostavenie priebeZnej uctovnej zavierky je planovana emisia dlhopisov, v silade s Nariadenim Komisie (ES) &.
809/2004 z29. aprila 2004, ktorym sa vykonéva smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide
o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formét, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a irenie
reklamy.

Uétovna zavierka je uréend pre pouZivatelov, ktori maji primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informacie s primeranou pozornostou. Uétovna zavierka neposkytuje a ani nemdZe

vvvvv

mohli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informécie ziskat' z inych zdrojov.

3. Informadcie o skupine

Spolotnost nespiiia podmienky uvedené v § 22 ods. 10 zékona o Gétovnictve definujiice povinnosf zostavenia
konsolidovanej G&tovnej zavierky, a preto Spolonost’ nezostavuje konsotidovani Gétovni zévierku za obdobie od 21.
novembra 2019 do 30. novembra 2019 a ani sa nezahfiia do Ziadnej konsolidovanej Gétovnej zévierky zostavenej k 30.
novembru 2019,

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Clenovi $tatutdrneho organu, ani élenom dozornych organov neboli v obdobi od vzniku Spolo&nosti do 30. novembra 2019
poskytnuté Ziadne poZicky, zéruky alebo iné formy zabezpefenia, ani finan&né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné
ugely &lenov, ktoré sa vynadtovavaju.

C. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie ittovnej zdvierky
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrZite pokracovat’ vo svojej Cinnosti (going
concern).

Uttovné metédy a vieobecné iétovné zésady boli tétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

2. Pouiitie odhadov a disudkov

Zostavenie Gttovnej zdvierky si vyZaduje, aby manaZment Spolonosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviluju aplikiciu Gétovnych metdd a Gctovnych zdsad ahodnotu vykazovaného majetku, zivizkov, vynosov a
nakladov. Odhady a savisiace predpoklady st zaloZené na minulych sktsenostiach ainych rozliénych faktoroch,
povaZovanych za primerané okolnostiam, na zdklade ktorych sa formuje vychodisko pre posiidenie i¢tovnych hodn6t
majetku a zavizkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skuto&né vysledky sa preto mdZu 1iSit” od odhadov.

Odhady astvisiace predpoklady si neustile prehodnocované. Korekcie utovnych odhadov nie si vykézané

retrospektivne, ale sG vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekcie a v budiicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.
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V suvislosti s aplikdciou G&tovnych metéd a udtovnych zdsad Spolo¢nosti nie st potrebné také ﬁsﬁdky, ktoré by mali

vyznamny dopad na hodnoty vykazané v uétovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch

Spoloénost’ neidentifikovala taki neistotu v odhadoch a predpokladoch, pri ktorej by existovalo signifikantné riziko, Ze by

mobhla viest’ k ich vyznamnej Uprave v nasledujicom GEtovnom obdobi.

Porovnatelné obdobie

Ako bezprostredne predchédzajice obdobie je vykazand otvéracia sivaha Spolo&nosti.

3. Finantné aéty

Finanéné éty tvori zostatok na bankovom Géte a ocefiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie jeho hodnoty sa vyjadruje

opravnou polozkou.

4. Zaviizky

Z4avizky priich vzniku sa oceiiuji menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa oceiluji obstaradvacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, e suma zavizkov je ind ako ich vy$ka v tétovnictve, uvedi sa zavizky v uétovnictve a v aftovnej

zavierke v tomto zistenom oceneni,

Zaviazky podla doby splatnosti su nasledovné:

30. 11. 2019 21. 11. 2019

EUR EUR
Zavizky po lehote splatnosti 0 0
Zavazky v lehote splatnosti 6443 0
6 443 0

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE

UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 30. novembri 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st

predmetom Gctovnictva.

PREHIAD PENAZNYCH TOKOV K 30. NOVEMBRU 2019

Peiiainé toky z previadzkovej Einnosti

Peitazné toky z prevadzky

Peitazné toky pred polozkami vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu
Prijmy z poloZiek vynimoéného rozsahu alebo vyskytu

Cisté peiiainé toky z previdzkovej ¢innosti

Pefiainé toky z finanEnej Cinnosti

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
Cisté pefiainé toky z finan¢nej ¢innosti

(Ubytok) prirastok pefiamych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov
Petiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty na zadiatku roka

Peiiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty na konci roka

F-20

30.11.2019 21.11.2019
0 0

0 0

0 0

0 0

0 88 000

88 000

0 83 000

88 000 0
88 000 88 000
14
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PefiaZné toky z prevadzky

30.11.2019 21.11.2019

EUR EUR

Cista strata (pred odpocitanim tirokovych, daitovych poloZick a
poloziek vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu) -6 443 0
Upravy o nepefiainé operacie:
Iné nepenia7né operacie 0 0
Strata z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu -6 443 0
Zmena pracovného kapitdlu:
Ubytok (prirastok) pohFadévok z obchodného styku a inych
pohl'adavok (vratane ¢asového rozii§enia aktiv) 0 0
(Ubytok) prirastok zavizkov (vratane &asového rozlienia pasiv) 6 443
Peiiainé toky z previdzky 0

Peiiainé prostriedky

Penaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumie pefiaZna hotovost,, ekvivalenty pefiaZnej hotovosti, pefiazné prostriedky
na beZnych Gtoch v bankach alebo pobotkach zahrani¢nych bank, kontokorentny et a &ast’ zostatku ictu peniaze na
ceste, ktory sa viaZe k prevodu medzi beZnym G¢tom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uétami.

Peitazné ekvivalenty

Peilaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finan&ny majetok zameniteny za vopred znamu
sumu petiaZznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najbliziich troch mesiacoch odo
dia, ku ktorému sa zostavuje G€tovné zavierka, napriklad terminované vklady na bankovych utoch, ktoré si uloZené
najviac na trojmesan vypovedni lehotu, likvidné cenné papiere urené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané
uctovnou jednotkou, ktoré su splatné do troch mesiacov odo diia, ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka.
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